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ROYAUME DE BELGIQUE

 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 

AVIS 36.357/2
DE LA SECTION DE LÉGISLATION DU CONSEIL D'ÉTAT

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _

Le CONSEIL D'ÉTAT, section de législation, deuxième chambre, saisi par
le Ministre des Finances, le 23 décembre 2003, d'une demande d'avis, dans un délai de
trente jours, sur un projet d'arrêté royal "portant modification de l'arrêté royal du 31 mars
2003 relatif aux obligations des émetteurs d'instruments financiers admis aux négociations
sur un marché réglementé belge", a donné le 19 janvier 2004 l'avis suivant :
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Comme la demande d'avis est introduite sur la base de l'article 84, § 1er,
alinéa 1er, 1/, des lois coordonnées sur le Conseil d'État, tel qu'il est remplacé par la loi du
2 avril 2003, la section de législation limite son examen au fondement juridique du projet,
à la compétence de l'auteur de l'acte, ainsi qu'à l'accomplissement des formalités
préalables, conformément à l'article 84, § 3, des lois coordonnées précitées.

Sur ces trois points, le projet appelle les observations ci-après.

La notion d'"organismes de placement collectif du type autre que fermé",
à laquelle recourt l'alinéa en projet à l'article 2, 2/, est une notion de droit communautaire
définie à l'article 3, a), de la directive 89/298/CEE du Conseil du 17 avril 1989 portant
coordination des conditions d'établissement, de contrôle et de diffusion du prospectus
à publier en cas d'offre publique de valeurs mobilières, ainsi qu'à l'article 1er, b), de la
directive 2001/34/CE du Parlement européen et du Conseil du 28 mai 2001 concernant
l'admission de valeurs mobilières à la cote officielle et l'information à publier sur ces
valeurs.

L'article 7 de la loi du 22 avril 2003 relative aux offres publiques de titres
transpose cette définition dans la législation belge, de sorte qu'il convient de préciser
comme suit la disposition en projet à l'article 2, 2/ : 

"L'alinéa 1er, 2/, ne s'applique pas aux organismes de placement collectif du
type autre que fermé visés à l'article 7 de la loi du 22 avril 2003 relative aux offres
publiques de titres, ni ... (la suite comme au projet)" .

------------------
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La chambre était composée de 

Messieurs Y. KREINS, président de chambre,

J. JAUMOTTE,
Madame M. BAGUET,

conseillers d'État,

Messieurs J. van COMPERNOLLE,
B. GLANSDORFF,

assesseurs de la section de législation,

Madame B. VIGNERON, greffier. 

     Le rapport a été présenté par M. J.-L. PAQUET, premier auditeur. 

LE GREFFIER,  LE PRÉSIDENT, 

B. VIGNERON Y. KREINS
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KONINKRIJK BELGIË
-----------------

ADVIES 36.357/2

VAN DE AFDELING WETGEVING
VAN DE RAAD VAN STATE

----------------------------

De RAAD VAN STATE, afdeling wetgeving, tweede kamer, op 23 december
2003 door de Minister van Financiën verzocht hem, binnen een termijn van dertig dagen,
van advies te dienen over een ontwerp van koninklijk besluit "tot wijziging van het
koninklijk besluit van 31 maart 2003 betreffende de verplichtingen van emittenten van
financiële instrumenten die zijn toegelaten tot de verhandeling op een Belgische
gereglementeerde markt", heeft op 19 januari 2004 het volgende advies gegeven :
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.../...

Aangezien de adviesaanvraag is ingediend op basis van artikel 84, § 1,
eerste lid, 1/, van de gecoördineerde wetten op de Raad van State, zoals het is vervangen
bij de wet van 2 april 2003, beperkt de afdeling wetgeving overeenkomstig artikel 84, § 3,
van de voornoemde gecoördineerde wetten haar onderzoek tot de rechtsgrond van het
ontwerp, de bevoegdheid van de steller van de handeling en de te vervullen voorafgaande
vormvereisten.

Wat deze drie punten betreft, geeft het ontwerp aanleiding tot de volgende
opmerkingen.

*
*      *

Het begrip "beleggingsinstellingen die niet van het besloten type zijn",
waarmee in het ontworpen lid van artikel 2, 2/, wordt gewerkt, is een begrip uit het
gemeenschapsrecht dat wordt omschreven in artikel 3, a), van richtlijn 89/298/EEG van
de Raad van 17 april 1989 tot coördinatie van de eisen gesteld aan de opstelling van, het
toezicht op en de verspreiding van het prospectus dat moet worden gepubliceerd bij een
openbare aanbieding van effecten, alsmede in artikel 1, b), van richtlijn 2001/34/EG van
het Europees Parlement en de Raad van 28 mei 2001 betreffende de toelating van effecten
tot de officiële notering aan een effectenbeurs en de informatie die over deze effecten
moet worden gepubliceerd.

Artikel 7 van de wet van 22 april 2003 betreffende de openbare
aanbiedingen van effecten transponeert deze definitie in het Belgische recht, zodat de in
artikel 2, 2/, ontworpen bepaling dient te worden gepreciseerd als volgt:

"Het eerste lid, 2/, is niet van toepassing op instellingen voor collectieve
belegging die niet van het closed-end type zijn, bedoeld in artikel 7 van de wet van
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22 april 2003 betreffende de openbare aanbiedingen van effecten, noch op emittenten
waarvan alleen ... (voorts zoals in het ontwerp)".

--------------
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De kamer was samengesteld uit

de Heren    Y. KREINS, kamervoorzitter,

J. JAUMOTTE,
Mevrouw M. BAGUET, 

staatsraden,

de Heren J. van COMPERNOLLE,
B. GLANSDORFF,

assessoren van de afdeling wetgeving,

Mevrouw B. VIGNERON, griffier.

Het verslag werd uitgebracht door de H. J.-L. PAQUET, eerste auditeur.

De overeenstemming tussen de Nederlandse en de Franse tekst werd nagezien onder toezicht van
de H. J. JAUMOTTE.

DE GRIFFIER,  DE VOORZITTER,

B. VIGNERON Y. KREINS


