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KONINKRIJK BELGIE

ADVIES 34.603/3

VAN DE AFDELING WETGEVING
VAN DE RAAD VAN STATE

De RAAD VAN STATE, afdeling wetgeving, derde kamer, op 19 december
2002 door de Vlaamse minister van Leefmilieu en Landbouw verzocht haar van advies
te dienen over een voorontwerp van decreet "houdende bepalingen tot herstructurering
van de Vlaamse Milieuholding", heeft op 8 juli 2003 het volgende advies gegeven :
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STREKKING VAN HET ONTWERP

1 Het voor advies voorgelegde voorontwerp van decreet beoogt het verlenen
van een machtiging aan de Vlaamse regering om de activiteiten van de Vlaamse
Milieuholding te herstructureren of te beéindigen (artikel 2, § 1).

Oorspronkelijk opgericht als dochteronderneming van de Gewestelijke
I nvesteringsmaatschappij voor Vlaanderen, werd de Vlaamse Milieuholding in 1994
omgevormd tot een aparte holding, met het Vlaams Gewest as rechtstreekse
aandeelhouder. Als zodanig vervult de Vlaamse Milieuholding, naast haar functie van
holdingmaatschappij (waarbij zij optreedt as referentieaandeelhouder in een aantd
openbare nutsbedrijven), tevens de rol van participatiemaatschappij (door het nemen van
minderheidsparticipaties). Het ontwerp stelt een aantal technieken vast, waarvan de
Vlaamse regering gebruik zal kunnen maken om de activiteiten van de Vlaamse
Milieuholding te herschikken.

Z0 kan de Vlaamse regering overgaan tot gehele of gedeeltelijke inbreng
van de aandelen van de Vlaamse Milieuholding in de Participatiemaatschappij
Vlaanderen, a dan niet na een voorafgaande splitsng of afsplitsng van de
vermogensbestanddelen van de Vlaamse Milieuholding in één of meer vennootschappen
(artikel 2, § 2).

Het ontwerp bepaat voorts dat de Vlaamse Milieuholding of de
onderneming waarin de vermogensbestanddelen werden ondergebracht, aandelen of
andere activa kan verkopen in welk geval de opbrengst daarvan aan het Vlaamse Gewest
kan worden overgemaakt bij wijze van vermindering van haar kapitaal (artikel 2, 8§ 3).

De Vlaamse regering kan overgaan tot de verkoop van de aandelen van de
Vlaamse Milieuholding of van de onderneming waarin de vermogensbestanddelen werden
ondergebracht (artikel 2, § 4).

De Vlaamse Milieuholding of de onderneming waarin de
vermogensbestanddelen werden ondergebracht kan ook nog worden ontbonden (artikel 2,
§5).
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Het ontwerp bepaalt dat de stopzetting van de activiteiten van de Vlaamse
Milieuholding eventueel kan geschieden door een combinatie van de hiervdér genoemde
technieken (artikel 2, § 6).

Ten dotte worden de voor deze herstructurering noodzakelijke wijzigingen

in het decreet van 13 juli 1994 betreffende de Vlaamse investeringsmaatschappijen
aangebracht (artikel 3).

ONDERZOEK VAN DE TEKST

Artikel 2

2. Volgens artikel 2, 8 3, eerste lid van het ontwerp kunnen de Vlaamse
Milieuholding of de onderneming waarin de vermogensbestanddelen werden
ondergebracht aandelen of andere activa verkopen. Naar luid van het tweede lid van dit
artikel 2, 8 3, kunnen de gelden, vorderingen of andere waarden die uit dergelijke verkoop
ontvangen worden, door de verkoper, d.w.z. door de Vlaamse Milieuholding of de
onderneming waarin de vermogensbestanddelen werden ondergebracht, "aan het Vlaamse
Gewest worden overgemaakt bij wijze van vermindering van haar kapitaal".

Bij de redactie van dat laatste zinsded lijkt geen rekening te zijn gehouden
met de door de gemachtigde ambtenaar bevestigde mogelijkheid * dat de overdracht van
de verkochte gelden en waarden, door de Vlaamse Milieuholding of door een
(af)gesplitste vennootschap waarin de vermogensbestanddelen werden geplaatst, gebeurt
nadat de aandelen van de Vlaamse Milieuholding, overeenkomstig artikel 2, 8 2, van het

'De gemachtigde ambtenaar heeft verklaard dat de overdracht kan gebeuren
zowel voor of na de (af)splitsing van de vermogensbestanddelen van de Vlaamse
Milieuholding in een afzonderlijke vennootschap, en zowel vooér als na de inbreng van de
Vlaamse Milieuholding in de Participatiemaatschappij Vlaanderen (PMV). Wat dit laatste
betreft, heeft de gemachtigde ambtenaar het volgende verduidelijkt : "Natuurlijk heeft
deze laatste keuze wel effect op wie de fondsen voortkomende uit een eventuele
kapitaalsvermindering ontvangt. Gebeurt deze kapitaalsvermindering voor de inbreng in
de PMV, dan gaan deze fondsen naar het Vlaamse Gewest. Gebeurt deze
kapitaalsvermindering na de inbreng in de PMV, dan gaan deze fondsen uiteraard naar de
aandeelhouder op dat moment, zijnde de PMV."

e
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ontwerp, werden ingebracht in de Participatiemaatschappij Vlaanderen. In dit laatste geval
zou de overdracht van de opbrengst van de verkoop (bij wijze van kapitaalsvermindering)
uiteraard niet kunnen gebeuren "aan het VIaamse Gewest".

Om deze moeilijkheid te verhelpen, zouden de stellers van het ontwerp
artikel 2, 8 3, tweede lid, infine, kunnen herformuleren als volgt : "aan de aandeelhouders
worden overgemaakt bij wijze van vermindering van kapitaal".

Artikel 3

3. Het decreet van 13 juli 1994 dient vermeld te worden met zijn actuele
opschrift ("decreet betreffende de VIaamse investeringsmaatschappijen’).
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De kamer was samengesteld uit

de Heren W. DEROOVER,
D. ALBRECHT,
P. LEMMENS,
H. Cousy,
Mevrouw A.-M. GOOSSENS,

34.603/3

eerste voorzitter,
staatsraden,
assessor van de afdeling wetgeving,

toegevoeqd griffier.

Het verdag werd uitgebracht en de notavan het Codrdinatiebureau werd opgesteld

door Mevr. K. BAMS, auditeur.

DE GRIFFIER,

A.-M. GOOSSENS

DE EERSTE VOORZITTER,

W. DEROOVER



