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ROYAUME DE BELG QUE

AVI S DU CONSEI L D ETAT

Le CONSEI L D ETAT, section de

| égi sl ation, deuxiéeme chanbre
des vacations, saisi par le
Mnistre des Finances, |le

8 septenbre 2000, d' une denmande
d' avis, dans un dél ai ne dépas-
sant pas trois jours, sur un
projet d arrété royal "fixant
| a date d' entrée en vigueur de
certaines dispositions de la
loi du 12 aout 2000 portant
di verses di spositionsrel atives
a |'organisation des marchés
financiers et diverses autres
di spositions", a donné e
14 septenbre 2000 |'avis sui-
vant

L. 30.653/2/V

KONI NKRI JK BELG E

ADVI ES VAN DE RAAD VAN STATE

De RAAD VAN STATE, afdeling
wet gevi ng, t weede vakanti e-
kaner, op 8 septenber 2000
door de M nister van Financi én
verzocht hem binnen een ter-
mjn van ten hoogst e
dri e dagen, van advies te
dienen over een ontwerp van
koninklijk besluit "tot vast-
stelling van de datum van
i nwerkingtreding van sonm ge
bepalingen van de wet van
12 augustus 2000 houdende
di ver se bepal i ngen betreffende
de organisatie van de finan-
ciéle nmarkten en diverse
andere bepalingen", heeft op
14 septenber 2000 het vol gende
advi es gegeven
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Suivant |'article 84, alinéa ler, 2°, des lois
coordonnées sur |le Conseil d Etat, inséré par la loi du
4 aolt 1996, la denmande d' avis doit spécial enment indiquer
les motifs qui en justifient | e caractére urgent.

La lettre s'exprine en ces ternes :

“(l"urgence est notivée) ... par le fait que | ' adoption
de ces différents arrétes s' avere i ndi spensabl e pour |e
| ancement de la preniéere phase de la réalisation du
regroupenent Euronext, actuellenment prévue pour le
22 septenbre 2000.".

Exanen du proj et

Di spositif
Article 2

Cet article fixe la date d entrée en vigueur de
certaines dispositions de la loi du 12 ao(t 2000 portant
di verses di spositions relatives al'organi sation des marcheés
financiers et diverses autres dispositions «a |la date de
réalisation du regroupenent visé a |'article 26, 8§ ler, de
cette loi, dénome ci-apres | e "regroupenent Euronext", pour
autant que cette date ne soit pas postérieure au 31 décenbre
2000».



SL - 3 - L. 30.653/2/V

L'arrété en projet ne fournit, cependant, aucun
critere objectif pernettant de détermner a quel nonent
précis | e "regroupenment Euronext" doit étre considéré conme
étant réalisé. Dans un souci de sécurité juridique, il est
souhai tabl e de conpléter |'article 2 sur ce point.

Interrogé a ce propos, le délégué du mnistre a
souligné ce qui suit

"En ce qui concerne le recours a des criteres
d "objectivation" de la déterm nation de la date de
réalisation du regroupenent Euronext visé al'article 2
du projet d arréte repris sous rubrique, il convient de
préciser que la realisation de ce regroupenment fait
| ' objet de différentes stipulations conventionnelles
conclues entre les trois entreprises de marché concer -
nées par ce regroupenent et qui sont présentées de
mani ére synthétique a |la page 22 de |a "Sharehol ders
Circular" dont une copie est jointe en annexe a la
pr ésent e. Certaines de ces conditions de nature
suspensi ve sont au deneurant déja réalisées a |a date
de rédaction de la présente note (approbation par le
Parl ement de la |oi précitée du 12 aolt 2000, décision
prise par plus de 75 % des actionnaires de BXS (en
" occurrence 80 %a | a date de rédaction de | a présente
note) d' échanger leurs actions BXS contre des actions
de la s.a. Euronext ...)."

En outre, le texte néerlandais doit étre rédigé
en tenant conpte de |'observation faite dans |a version
néerl andai se du présent avis.



SL - 4 - L. 30.653/2/V

Article 3

La date a laquelle des nodifications doivent étre
apport ées aux statuts de |l a Soci été de | a Bourse de Val eurs
nobi | i eres de Bruxelles est aisénent identifiable puisqu'i
s'agit nécessairenent de la date a laquelle |'assenbl ée
général e adoptera |l esdites nodifications. Neéannoins, dans
un souci de sécurité juridique, il est souhaitable que cette
date fasse égalenent |'objet d' un avis publié au Moniteur
belge par le Mnistre des Finances, come cela est prévu

pour la date de réalisation du "regroupenent Euronext" a
|"article 2 de |"arrété en projet.

Interrogé a ce propos, le délégué du mnistre a
souligné ce qui suit

"La rédaction de |'article 3 pourrait étre utile-
nent aménagée de mani ére a renvoyer a la forrmule de |a
publication d un avis au Moniteur belge visée al"arti-
cle 2 du néne projet d arrété.".

Article 4

Cet article est de nature a créer un doute sur
| "application de |"article 30 de la loi du 12 aolt 2000, a
propos duquel |"article 33, alinéa 2, de la néne |oi,
précise clairenent qu'il produit ses effets a partir de
| " exercice d'inposition 2000 et sans que cela puisse étre
rems en cause par |'abrogation de |'article 7 de la loi du

4 décenbre 1990 a la date d' entrée en vigueur du présent
arréte.
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Par ailleurs, le Roi ne trouve pas al'article 33,
alinéa 3, de la loi du 12 aodt 2000, |e pouvoir d'interpré-
ter laloi ni d arréter des nmesures de droit transitoires.

Par conséquent, la disposition de |'article 4 du
projet doit étre om se.
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Overeenkonstig arti kel 84, eerste lid, 2°, van de
gecoordi neerde wetten op de Raad van State, ingevoegd bij de
wet van 4 augustus 1996, noeten in de advi esaanvraag in het
bi j zonder de redenen worden aangegeven tot staving van het
spoedei sende kar akter ervan.

In het onderhavige geval luidt die notivering
al dus :

“(l1"urgence est notivée) ... par le fait que | ' adoption
de ces différents arrétes s' avere i ndi spensabl e pour |e
| ancement de la preniéere phase de la réalisation du
regroupenent Euronext, actuellenment prévue pour Ile
22 septenbre 2000.".

Onder zoek van het ontwerp

Di spositi ef

Arti kel 2

Dit arti kel bepaalt dat somm ge bepal i ngen van de
wet van 12 augustus 2000 houdende diverse bepalingen
betreffende de organisatie van de financiéle nmarkten en
di ver se andere bepal i ngen i n werking treden «op de datumvan
de verwezenlijking van de hergroepering bedoeld in arti-
kel 26, 8§ 1, van deze wet, hierna genoend de "Euronext-
her groepering", voor zover deze datum niet later valt dan
31 decenber 2000».
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In het ontworpen besluit wordt echter geen enkel
objectief criterium gegeven aan de hand waarvan exact
bepaald kan worden op welk tijdstip de "Euronext-her-
groepering" als voltrokken noet worden beschouwd. Ter wille
van de rechtszekerheid zou het beter zijn artikel 2, wat dat
betreft, aan te vullen.

De gemachtigde van de mnister heeft, toen hij
daarover omuitleg is gevraagd, het vol gende gesteld :

"En ce qui concerne le recours a des criteres
d "objectivation" de la déterm nation de la date de
réalisation du regroupenent Euronext visé al'article 2
du projet d arréte repris sous rubrique, il convient de
préciser que la realisation de ce regroupenment fait
| ' objet de différentes stipulations conventionnelles
conclues entre les trois entreprises de marché concer -
nées par ce regroupenent et qui sont présentées de
mani ére synthétique a |la page 22 de |a "Sharehol ders
Circular" dont une copie est jointe en annexe a la
pr ésent e. Certaines de ces conditions de nature
suspensi ve sont au deneurant déja réalisées a |a date
de rédaction de la présente note (approbation par le
Parl ement de la |oi précitée du 12 aolt 2000, décision
prise par plus de 75 % des actionnaires de BXS (en
" occurrence 80 %a | a date de rédaction de | a présente
note) d' échanger leurs actions BXS contre des actions
de la s.a. Euronext ...)."

Onder voorbehoud van de zoéven gemaakte in-
houdel 1 j ke opner ki ng zou geschreven noeten worden : " van
deze wet, hierna te noenen "Euronext-hergroepering", voor
zover die datumniet |ater komt dan 31 decenber 2000 ..."
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Arti kel 3

De datum waarop W jzigingen noeten worden aan-
gebracht in de statuten van de Ef f ect enbeur svennoot schap van
Brussel kan gemakkelijk worden bepaald, aangezien dat
uiteraard de datum is waarop de al gemene vergadering die
W j zi gingen aanneent. Ter wille van de rechtszekerheid is
het echter raadzaam dat de M nister van Financi én ook die
datum via een bericht in het Belgisch Staatsblad bekend-
maakt, naar anal ogie van wat in artikel 2 van het ontworpen
besluit wordt bepaald voor de datum waarop de "Euronext-
her groepering" een feit wordt.

Wat dat betreft heeft de genmachtigde van de
m ni ster desgevraagd het vol gende verklaard :

"La rédaction de |'article 3 pourrait étre utile-
nent aménagée de mani ére a renvoyer a la forrmule de |a
publication d un avis au Moniteur belge visée al"arti-
cle 2 du néne projet d arrété.".

Artikel 4

Dt artikel kan tw jfel doen ontstaan ontrent de
t oepassing van arti kel 30 van de wet van 12 augustus 2000,
in verband waarnee arti kel 33, tweede |id, van dezel fde wet
duidelijk bepaalt dat het uitwerking heeft vanaf het
aansl agj aar 2000, zonder dat daaraan afbreuk kan worden
gedaan door de opheffing van artikel 7 van de wet van
4 decenber 1999 op de datum van inwerkingtreding van het
onder havi ge besluit.
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Artikel 33, derde lid, van de wet van 12 augustus
2000 verl eent de Koni ng bovendi en ni et de bevoegdheid om de
wet uit te | eggen noch omjuridi sche overgangsmaatregelen te
nemen.

Arti kel 4 van het ontwerp noet dan ook vervall en.
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La chanbre était conposée de

Madare M-L. WLLOT- THOVAS,
Mevr ouw
Messi eur s Y. KREI NS
de Heren P. QUERTAI NMONT,
Madare B. VI GNERON
Mevr ouw

Le rapport a été présenté par
M J. REGN ER, premer auditeur
chef de section. La note du Bureau
de coordination a été rédigée et

exposée  par
r éf érendaire.

M P. BROUVWERS,

La concordance entre | a version
francaise et la version néerlan-
daise a été vérifiée sous |le con-
trole de M P. LI ENARDY, conseiller
d' Etat.

LE GREFFIER - DE GRI FFI ER

B. VI GNERON
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De kaner was sanmengesteld uit

prési dent de chanbre,
kamervoorzitter

prési dent,
voorzitter,

conseillers d'Etat,
st aat sr aden,

greffier,
griffier.

Het verslag werd uitgebracht
door de H J. REGNIER eerste
audi t eur - af del i ngshoof d. De nota

van het Coo6rdinatiebureau werd
opgesteld en toegelicht door de
H P. BROWMERS, referendaris.

De overeenstenmm ng tussen de

Franse en de Nederl| andse tekst werd
nagezien onder toezicht van de
H P. LI ENARDY, st aatsraad.

LE PRESI DENT - DE VOORZI TTER,

M-L. WLLOT- THOVAS



