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ROYAUME DE BELGIQUE.

—————— — " — - ———d— V- .

Le CONSEIL D'ETAT, section
de législation, deuxieéme cham-
bre des vacations, saisi par
le Premier Ministre, le
6 acofit 1986, d'une demande
d'avis sur un projet d'arrété
royal n° "modifiant la loi
du 2 avril 1962 constituant
une Société Nationale d'In-
vestissement et des sociétés
régionales d'investissement",
a donné le 1l aoGt 1986
l1'avis suivant :

L.17.509/2/Vv.

KONINKRIJK BELGIE.
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De RAAD VAN STATE, afdeling
wetgeving, tweede vakantiekamer,
op 6 augustus 1986 door de Eer-
ste Minister verzocht hem van
advies te dienen over een ont-
werp van koninklijk besluit nr.
"tot wijziging van de wet van
2 april 1962 tot oprichting van
een Nationale Investeringsmaat-
schappij en van gewestelijke
investeringsmaatschappijen",
heeft op 11 augustus 1986 het
volgend advies gegeven :
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PREAMBULE.

Dans le texte francais de 1l'alinéa 1ler, il convient

d'écrire : "..., notamment 1l'article 1ler, 2°;".

DISPOSITIF.

Article 1ler.

La rédaction suivante est proposée :

"Article ler.-

L'article ler, § 1ler, alinéda 3, de la loi du 2 avril 1962
constituant une société nationale d'investissement et des sociétés
régionales d'investissement, modifié par la loi du 30 mars 1976,

est remplacé par la disposition suivante :

"L'ensemble ... . Les titres représentatifs de ces par-

ticipations ne sont cessibles qu'a 1'Etat ou a des institutions

financiéres visées 4 1'alinda 2".

Article 2.

La fin du texte proposé dans cet article met 1l'accent

sur le fait que les actionnaires privés ne pourront participer au

A

capital de la Société nationale d'investissement gqu'a la faveur

d'une augmentation de capital.
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Cette régle est déja contenue dans le texte proposé a
l'article tler pour remplacer l'article ler, § ler, alinéa 3, de
la loi du 2 avril 1962. En effet, les titres représentatifs des
participations du secteur public ne sont cessibles gqu'entre ces

actionnaires.

Dés lors, a l'article 2,les mots "souscrit et libéré
a l'occasion d'augmentations de capital” sont inutilement restric-
tifs car ils pourraient &tre interprétés comme réservant une re-
présentation au conseil, aux seuls actionnaires privés qui ont sous-
crit et libéré leurs actions tandis que les cessionnaires ultérieurs

seraient évincés.

Par ailleurs, ce n'est pas la représentation qui doit
é&tre envisagée comme "éventuelle" mais la présence d'actionnaires

privés.

Dés qu'un groupe d'actionnaires privés en possession de

cing pour cent de capital se présentera a l'assemblée générale,

il devra lui &tre reconnu le droit de présenter un administrateur.

Les administrateurs présentés par les actionnaires pri-
vés doivent pouvoir &tre élus par l'assemblée générale sans qu'in-
tervienne une seconde présentation par le Ministre des Finances et

le Ministre des Affaires économiques.
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La rédaction suivante est proposée :

"Article 2.-

A l'article 3bis, § ler, de la méme loi, modifié par
la loi du 4 aofit 1978, le 3° est remplacé par le texte suivant :

"3° cing membres qui :
- soit, sont, en raison de leur compétence dans les problémes
de gestion des entreprises, présentés sur une liste double
de candidats conjointement par le Ministre des Finances et

le Ministre des Affaires économiques;

- soit, sont présentés par les actionnaires privés a raison

d'une place d'administrateur par tranche de cing pour cent

b

du capital représenté a l'assemblée générale".

Article 3.
Cet article est inutile.

Il n'y a aucun inconvénient a ce gque l'arrété en projet

entre en vigueur dans les dix jours de sa publication.

Il ne trouvera a s'appliquer qu'au moment de la prochai-

ne augmentation du capital, sans que cela doive é&tre dit.

L'article 3 doit dés lors é&tre omis.
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AANHEF .

In de Franse tekst van het eerste 1lid schrijve men :

" ..., notament l'article ler, 2°;".

BEPALEND GEDEELTE.

Artikel 1.
De volgende redactie wordt voorgesteld :
"Artikel 1.-

Artikel 1, § 1, derde 1lid, van de wet van 2 april 1962
tot oprichting van een nationale investeringsmaatschappij en van
gewestelijke investeringsmaatschappijen, gewijzigd bij de wet van

320 maart 1976, wordt vervangen door de volgende bepaling :

"De gezamenlijke participaties ... . De effecten die
deze participaties vertegenwoordigen kunnen alleen worden over-
gedragen aan de Steat cof aan financié€le instellingen als bedoeld

in het tweede 1lid".
Artikel 2.
Het slot van de in dit artikel voorgestelde tekst
legt de klemtoon op het feit dat de priVé—aandeelhouders alleen

naar aanleiding van een kapitaalverhoging zullen kunnen deelne-
men in het kapitaal van de Nationale Investeringsmaatschappij.
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Die regel is reeds vervat in de tekst die in arti-
kel 1 van het ontwerp wordt voorgesteld ter vervanging van
artikel 1, § 1, derde 1lid, van de wet van 2 april 1962. De
effecten die participatie van de overheidssector vertegenwoor-
digen kunnen immers alleen tussen die aandeelhouders overgedra-

gen worden.

In artikel 2 zijn de woorden "ingeschreven en ge-—
stort ... naar aanleiding van kapitaalverhogingen" dan ook no-
deloos restrictief; zij zouden immers zo uitgelegd kunnen wor-
den dat een vertegenwoordiging in de raad alleen zou zijn weg-
gelegd voor de privé&-aandeelhouders die op aandelen hebben
ingeschreven en deze hebben gestort, terwijl zij die later aan-

delen overnemen, zouden worden uitgesloten.

Overigens is het niet de vertegenwoordiging van de
privé-aandeelhouders, maar hun aanwezigheid die als "eventueel"”

moet worden bheschouwd.

Zodra een groep privé-aandeelhouders die in het bezit
is mm1viifgercaﬁ:van“het kapitaal zich op de algemene vergade-
ring aanmeldt, zal die groep het recht moeten krijgen om een
beheerder voor te dragen.

De beheerders die door de privé-aandeelhouders worden
voorgedragen, moeten door de algemene vergadering kunnen worden
verkozen zonder tweede voordracht door de Minister van Finan-

cién en de Minister van Econcmische Zaken.
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De voclgende redactie wordt voorgesteld :

"Artikel 2.~

In artikel 3bis; § 1, van dezelfde wet, gewijzigd bij

de wet van 4 augustus 1978, wordt het 3° vervangen door de vol-
gende tekst :

"3° vijf leden die :

- ofwel, wegens hun bevoegdheid inzake bedrijfsadministratie,
uit een dubbellijst van kandidaten gezamenlijk worden voor-
gedragen door de Minister van Financién en de Minister wvan
Economische Zaken;

- ofwel door de privé-aandeelhouders worden voorgedragen in
verhouding van &&n plaats van beheerder per tranche van
vijf percent van het op de algemene vergadering vertegen-

-woordigde kapitaal”.
Artikel 3.

Dit artikel is overbodig.

Er is geen enkel bezwaar dat het ontworpen besluit in
werking treedt binnen tien dagen nadat het is bekendgemaakt.

‘Het zal eerst toepassing vinden bij de eerstvolgende
kapitaalverhoging, maar dat hoeft niet met zoveel woorden te

worden gezegd.

Artikel 3 moet derhalve vervallen.
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La chambre était composée de De kamer was samengesteld uit
Messieurs ¢ J. LIGOT, président de chambre,
de Heren : kamervoorzitter,

P. FINCOEUR, conseillers d'Etat,

P. MARTENS, staatsraden,

F. RIGAUX, assesseurs de la

section de législation,
F. DELPEREE, assessoren van de

afdeling wetgeving,

Madame : M. VAN GERREWEY, greffier,
Mevrouw : griffier.

La concordance entre la ver- De overeenstemming tussen de
sion francaise et la version Franse en de Nederlandse tekst
néerlandaise a été vérifiée werd nagezien onder toezicht wvan

sous le contrdle de M. P. TAPIE, de H. P. TAPIE, kamervoorzitter.
président de chambre.

Le rapport a été présenté Het verslag werd uitgebracht
par M. G. PIQUET, premier door de H. G. PIQUET, eerste
auditeur. auditeur.

LE GREFFIER - DE GRIFFIER, LE PRESIDENT - DE VOORZITTER,

M. VAN GERREWEY. J. LIGOT.



