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KONINKRIJK BELGIET*”““" ROYEUME DE BELGIQUE,
ADVIES VAN DE RAAD VAN STATE. AVIS DU CONSEIL D'ETAT.

De RAAD VAN STATE, afdeling Le CONSEIL D'ETAT, section
wetgeving, tweede kamer, de 20e de 1législation, deuxieme chambre,
september 1961 door de Minister saisi par le Ministre des Affaires
van Economische Zaken en Energie économiques et de 1l'Energie, le

verzocht hem van advies te dienen 20 septembre 1961, d'une demande
over een ontwerp van wet "houdende d'avis sur un projet de loi
oprichting van een Nationale In- "relatif & la constitution d'une
vesteringsmaatschappij en van Société nationale d'investisse-
erkende gewestelijke investerings- wment et de sociétés régionales
maatschappijen", heeft de 5e ok- d'investissement agréées", a
tober 1961 het volgend advies donné le 5 octobre 1961 1l'avis

gegeven : suivant
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Doel van het ontwerp is, het land organen
te geven die, in samenwerking met dasartoe door de
Koning genachtigde financi€le instellingen van open-
baar nut en met particulieren, door het nemen van
participaties in het kapitaal van de ondernemingen,
allerlei nijverheids~ of handelsinitiatieven zullen
bevorderen, meer in het bijzonder zulke initiatieven
als in de 1lijn liggen van de doeleinden, welke een
bij het Parlement in te dienen vijfjaremplan voor

econonische expansie zal vaststellen.

Die organen zijn een nationale investerings-
naatschappij (N.I.M.) en een niet nader bepaald aantal
gewestelijke investeringsmaatschappijen (G.I.M.), door
cerstgencende te erkennen. Tegemoetkoming zal alleen
aan naamloze vennootschappen worden verleend en wel
door het nemen van participaties in hun kapitaal, hetzij

bij de oprichting, hetzij bij kapitaalsverhoging.

In de jongste tien jaar heeft de Raad van
State kennis genomen van twee ontwerpen net een soort-
gelijk doel, waarvan het ene op 17 juli 1952 (zitting
1951-1952, gedr. st., nr 637), het andere op 7 juli
1959 (zitting 1958-1959, gedr. st., anr 300) bij de
Kamer van Volksvertegenwoordigers werd ingediend. De
strekking van die ontwerpen was ruimer, in die zin
dat landbouwonderneningen niet buiten het toepassings-—
gebied van de ontwerp-wetten werden gehouden. Het ont-
werp van 17 juli 1952 werkte niet met gewestelijke
investeringsmaatschappijen, terwijl het andere die
maatschappijen als privaatrechtelijke naamloze ven-—
nootschappen bedoelde. Volgens het tegenwcordige ont-
werp zullen de gewecstelijke investeringsmaaztschappijen,

evengoed als de N.I.M., naatschappijen van openbaar
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nut zijn, opgericht als naamloze vennootschappen, met
verplichte deelneming van de Staat en de N.I.M.

Artikel 1.

Volgens artikel 1, § 1, van het ontwerp
kan de Koning zijn goedkeuring verlenen voor het op-
richten van een nationale investeringsmaatschappij
die de Staat vooraf met de daartoe door de Koning
gemachtigde financiéle instellingen van openbaar nut
en eventueel met particulieren, onder aanneming van

de bij deze wet gevoegde statuten, heeft gevormd.

De goedkeuring van de oprichting van zulke

maatschappij maakt de procedure nodeloos ingewikkeld.

Het ware verkieslijk,eenvoudig machtiging
te geven tot het oprichten van een nationale inves-
teringsmaatschappij onder vermelding van de vennoten
die in die oprichting deel kunnen of moeten hebben en
van de voorwaarden die eraan verbonden zijn, met name
de mate waarin de Staat en de financi&le instellingen
van openbaar nut tot de vorming van het kapitaal dienen

bij te dragen (artikel 4).
Volgens hetzelfde artikel 4 dient de Koning

de instellingen van openbaar nut tot het deelnemen
aan de oprichting van de naatschappij te machtigen.
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De organieke wetten op of de statuten van die instel-
lingen laten deelneming aan het oprichten van vennoot-
schappen niet altijd toe. De Regering bedoelt het zd,
dat machtiging van Koningswege afwijking van die wetten
of statuten ten gevolge heeft voor het oprichten van

de nationale investeringsmaatschappij. Dit ware in de

wet uitdrukkelijk te bepalen.

Met inachtneming van die opmerkingen geeft
de Raad van State voor artikel 1, § 1, de volgende

lezing in overweging :

"Artikel 1.-

§ 1. De Regering wordt ertoe gemachtigd, deel
te nemen a2an de oprichting van een maatschappij van
openbaar nut, "Nationale Investeringsmaatschappij”
genaamd, die overeenkomstig de bij deze wet gevoegde

statuten zal worden gevormd.

De financi&le instellingen van openbaar nut
die de Koning, eventueel met afwijking van hun orga-
nieke wet of hun statuten, daartoe machtigt, alsook
particulieren kunnen in het kapitaal van de Nationale

Investeringsmaatschappij participaties nemen.
De participaties van de Staat en van de

financié€le instellingen van openbaar nut moeten samen
ten minste 75 t.h. van het kapitaal vertegenwoordigen".
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Paragraaf 2 van artikel 1 bepaalt : "De national
investeringsuaatschappij ressorteert onder de Minister van
Economische Zaken en Energie en onder de Minister van

PFinanci&n".

Het ontwerp verwijst niet naar de wet van
16 noart 1954 betreffende de controle op sommige instel-
lingen van openbaar nut en bevat geen andere bepalingen
tot regeling van de Regeringscontrole op de N.I.M. De
statuten bepalen weliswaar, dat er twee Regeringscommis-
sarissen zijn en regelen hun bevoegdheid (artikel 23). Ze
dragen bovendien aan de Koning de benoeming van de voor-—
zitter van de raad van beheer, en aan de Ministers de
voordracht van sonmige, door de algemene vergadering aan
te stellen beheerders op (artikel 12). Ook geven ze de
Minister van PFinanci&n bevoegdheid om, op gelijkluidend
advies van de Minister van Econoriische Zaken, de voorzit-
ter van het college van commissarissen te benoemen. Al
die bepalingen, vooral die met betrekking tot de Rege-
ringsconmissarissen, horen echter veelecer thuis in de
wet zelf dan in de erbij gevoezde statuten. Het zijn
immers dwingende bepalingen, die gevrijwaard nocten worden
tegen wijzigingen welke de algencne vergadering krachtens

§ 4 van artikel 1 in de statuten mocht aanbrengen.

Zr valt cvenveel voor te zeggen, de bepalingen
betreffende de onverenigbaarheden (artikel 12, 8e, 9e
en 10e 1id van de statuten) en, in 't algemeen, alle
cssentidle bepalingen die buiten het bercik van wijziging
in de algemene vergadering moeten blijven, in de wet

zelf op te nenen.

coefoae



ADV, -6 - L. 7623/2.

Al die bepalingen kunnen cen plaats vinden

achteraan in hoofdstuk I.

In § 3 van artikel 1 staat dat, behalve uit-
drukkelijke afwijking bepzald bij de onderhavige wet en
door de bijgevoegde statuten, de voorschriften van het
Vletboek van koophandel betreffende de handelsvennootschap-
pen van toepassing zijn op de Nationale Investeringsmaat—
schappij, welker verbintenissen geacht zijn handelsver-~
bintenissen te zijn. Het is niet duidelijk waarom dat
alleen moet gelden voor de bepalingen betreffende de
handelsvennootschappen uit het Wetboek van koophandel.
Ook elders treft men immers bepalingen in verband met die
vennootschappen aan. In plaats van "de voorschriften van
het Wetboeck van koophandel betreffonde do handelsvennoot-
schappen" schrijve nen dus cenvoudig "de voorschriften
betreffende de handelsvennootschappen®.

Artikel 2.

Volgens artikel 2 beoogt de N.I.M. het nemen‘
van participaties in noamloze vennootschappen "naar Bel-
gisch recht waoarvan de maafschappelijke zetel of de voor-—
naanste vestiging in Belgi¥® is gelegen". Artikel 197 van
de gecodrdineerde wetten ¢p de handelsvennootschappen be—

paalt, dat elke vennootschap, waarvan de hoofdzetel in

VAT
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Belgi® is gevestigd, ann de Belgische wet onderworpen is.
De nfwijkingen van dat beginsel, die artikel 2 van de wet
van 21 augustus 1921 betreffende de algenene begroting
der ontvangsten en uitgaven van Belgisch-Congo +voor het
dienstjaar 1921 heeft ingevoerd ten voordele van handels-
vennootschappen in Congo of in Belgié onder de in
Belgisch-Congo geldende wetgeving opgericht, zijn sedert
de bekendmaking van de wot van 17 juni 1960 betreffende
het statuut van de Belgische koloniaalrechtelijke vennoot—
schappen waarvan de bestuurlijke hoofdzetel in Belgid

is gevestigd, behoudens voor Ruanda-Urundi, niet langer
toegelaten. En zeer binnenkort zal dat wellicht ook voor
Ruanda-Urundi het geval zijn. De woorden "naar Belgisch
recht waarvan de naatschappelijke zetel ..." zijn dan ook
overbodig. Men kan volstaan net te zeggen "in naanloze .

vennootschappen die hun hecofdzetel in Belgi& hebben'.

Net zcals de vorige ontwerpen bepaalt ook het
onderhavige, dat de participatie van de N.I.M., behoudens
het in § 3 van dat artikel bedoelde geval, een ninder-

heidsparticipatie moet zijn.

Het ontwerp tracht dat begrip net het oog op de
toepassing van de wet te omschrijven en stelt daartoe,
in artikel 2, § 2, een grens aan het aantal effecten
waarop de N.I.M.kan intekenen.

Te oordelen naar de uitleg van de geniachtigde

van de Minister,laten de bepalingen tot beperking van de

participaties zich als volgt resuneren.
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De N.I.M. kan niet zéveel effecten verkrijgen,
dat ze bij het nemen van haar participatie, gelet op het
bepanlde in artikel 76 van de gecodrdineerde wetten op
de handelsvennootschappen, mnéér stermen bekomt dan ver-
bonden zijn aan de gezanenlijke effecten toebehorend aan
de houders van aandelen op naan en van aandelen aan
toonder die bij de akte tot oprichting van de vennootschap
of op de algenene vergaldering tot kapitaalsverhoging aan—
wezig of vertegenwoordigd zijn, met dien verstande dat
in het laatste geval de effecten waarop die aandeelhouders
zelf intekenen, worden nedegecrekend. Aandelen die bestend
zijn on te koop gesteld, te koop aangeboden of openbaar
verkocht te worden, tellen voor het bepalen van de aldus

vast te stellen hoogtegrens niet mnee.

De Regering is inderdaad van gevoelen, dat |
effecten waarop wordt ingetekend met het ocogmerk ze op-—
nieuw op de kapitaalsmarkt te brengen, zoals bij optreden
van veste opneners of bij gewaarborgde enissies het geval
is, niet in aanmerking mogen korien om te bepalen hoe hoog

de participatie van de N.I.M. mag liggen.
De onderstnande tekst zou alleszins beter weer-
geven wat de Regering in de paragrafen 1 en 2 van artikel

2 bedoelt.,

"Artikel 2.-

§ 1. De N.I.M. hecft tot doel de oprichting of
uitbreiding van nijverheids~ of handelsonderneningen in de
hand te werken door bij wegpe van inbreng in geld of natura
te participeren in de naamloze vennootschappen die hun
hoofdzetel in Belz;i&€ hebben.

e s/ e



ADV, -9 - L. 7623/2.

§ 2. Het aantal effecten dat de gezanenlijke
participatie van de N.I.M. in een naanloze vennootschap
vornt, wordt derwijze beperkt, dat de N.I.M.} op het
ogenblik dat ze een participatie neent, rckening houdend
eﬁgugiﬁikel 76 van de gecodrdineerde wetten op de naam—
+6z6 vennootschappen, in de algencene vergadering niet over
de neerderheid der stemmen kan beschikken.

De effecten waarop wordt ingetekend met het oog-—
nerk ze onniddellijk te koo» te stellen, te koop aan te
bieden of openbacr te verkopen, worden voor ket bepalen
van de in het vorig 1id bedoelde hoogtegrens niet nmede-

gerekend",

Met die tekst wordt aanpassing van artikel 3

van de statuten noodzakelijk.

Paragraaf 3 bepaalt : "De in § 2 voorziene be—
perking is nict van toepassing ¢
1 gedurende een termijn van vijf jaar, op de door de
N.I.M. in het kapitaal van een naarloze vennootschap
op het ogenblik van diens oprichting genomen partici-~
paties, wannecer deze vennootzchap op initiatief van de

N.I.M. is opgericht".

Volgens de genachtigde van de Regering wordt

daarmee het volgende bedoeld.

In een vennootschap die op haar initiatief tot
gtand kont; kan de N.I.M. bij de oprichting een partici-
patie nenen welke haar bij de stemiing een meerderheid
bezorgt. Vinden er, aldus de menorie van toelichting,

binnen cen termijn van vijf jaar kapitaalsverhogingen
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plaats, dan staat er een beperking op het aantal effecten
waarop de N.I.M. kan intekenen, naar on die beperking te
berekenen,wordt het aantal effecten dat de N.I.M. bij de
oprichting van de vennootschap heeft verkregen, buiten
beschouwing gelaten. Intekening van de N.I.M. bij kapi-
taalsverhoging mag niet tot gevolg hebben, haar ecn meer-
derheid te geven die zij voordien niet had.

Na verloop van vijf jaar vanaf de oprichting van
de vennootschap noet de N.I.M. echter genoeg effecten
van de hand doen om niet langer in de meerderheid te zijn;
dit ligt besloten in de uitdrukking, bovenaan in 1° van
§ 3 : "gedurende een termijn van vijf jaar".

Het eerste gedeelte van 1° van die paragraaf
ware duidelijkhceidshalve als volgt te lezen :

"§ 3. In afwijking van § 2 mag de participatie
van de N.I.M. in de op haar initiatief opgerichte vennoot-
schappen, op het tijdstip van de oprichting een mecrder-
heidsparticipatie zijn en mag ze dit, te rekenen van die
oprichting, vijf jaar lang blijven".

In § 3, 1°, staat nog het volgende :

- "Het nemen van deze participaties moet worden
genachtigd bij een in de Ministerraad besproken koninklijk
besluit wanneer ze ninstens 75 t.h. van het naatschappe—
1lijk kopitacl bereiken™. ‘
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Die bepaling geldt alleen voor het geval, dat
de N.I.M. het initiatief tot het oprichten van een ven-—
nootschap neemt en een neerderheidsparticipatie haar dus

niet verboden is.

Er moge worden opgemerkt, dat participatie van
de N.I.M. in een vennootschap die niet op haar initiatief
wordt opgericht, tot 80 t.h. van de aandelen kan gaan,
aangezien 20 t.h. in handen van particuliere aandeelhou~
ders zullen zijn en het aantal stemmen dat verbonden is
aan de effecten in het bezit van de N.I.M., ingevolge
artikel 76 van de gecobrdineerde wetten op de handels~
vennootschappen, tot 1/5e van het aantal aan de gezanmen—
lijke effecten verbonden stemnen, dit is tot 20 t.h.yzal

worden verninderd.

Len anomalie in het ontwerp is dus, dat het
voor de vennootschappen die op initiatief van de N.I.M.

zijn opgericht, strenger is dan voor andere.

Zen participatie van 75 t.h. bezorgt trouwens

zeen neerderheid in de algemene vergadering.

Bij behoud van die bepaling kan die anomalie
worden weggewerkt hetzij door het percentage waarvoor
nachtiging van de Ministerraad is vereist, hoger dan 80
te stellen, hetzij door zulke machtiging voor te schrijven
voor alle gevallen woarin de N.I.M. een participatie
boven 75 t.h. neemt, dit wil zeggen zowel bij toepassing

van § 2 als van § 3 van artikel 2.

eos/0es
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Luidens § 4 van artikel 2 moet "het nemen van
participaties door de N.I.M. in naamloze vennootschappen
geschieden met goedvinden van deze vennootschappen, over-
eenkomstig de bepalingen der artikelen 29, 32 en 34 der
wetten op de handelsvennootschappen".

Hierbij is allercerst op te merken, dat het niet
nogelijk is met een nog niet opgerichte vennootschap een
akkoord te sluiten, vervolgens dat geen gewag wordt ge-
nackt van artikel 31 van de wetten op de handclsvennoqt—
schappen, hetwelk één van de twee wijzen van oprichting
van een naanloze vennootschap regelt. Daar de Regering
bovendien de N.I.M. bij oprichting van een vennootschap
als stichter wil laten optreden, zou aanneming van de
hierna in overweging gegeven tekst de mogelijkheid uit- .
sluiten dat de N.I.M., wanneer ze bij de oprichtingsakte
verschijnt, voor een gewone intekenaar wordt gehouden.
Die tekst doet ook duidelijk uitkonmen wat in de tekst van
het ontwerp alleen maar besloten ligt, namelijk dat de
N.I.M. alleen bij de oprichting of bij een kapitaalsver-—
hoging participaties in een vennootschap neent.

"§ 4, De N.I.M. kan alleen participaties nemen
bij de oprichting van een vennootschap of bij verhoging
van het kapitaal overeenkonstig de artikelen 29, 31, 32.
en 34 van de gecodrdinecerde wetten op de handelsvennoot-
schapwen, en riet het goedvinden van de stichters of wvan .
de algemene vergadering, al naar het geval.

Treedt de N.I.M. op bij de oprichting van een
vennootschap, don is het als stichter".
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I

De bepaling van § 5, dat "de N.I.M. de ter ver-
wezehlijking van haar naatschappelijk doel, zoals dit in
§ 1 wordt omschreven, noodzakelijke rechtshandelingen mag

stellen",kan als overbodig vervallen.

Artikel 3.

. Artikel 3, tweede 1id, verwijst naar het laatste
1id van artikel 8, luidens hetwelk "de N.I.M. genachtigd
is ten opzichte van derden de rente en de afschrijving;
der door de erkende G.I.M. uit te geven obligaties te
waarborgen'. '

De geciteerde bepaling, die in hoofdzaak de
N.I.M. aangaat, neme men liefst in artikel 3 op.

Voor het overige behoeft dit artikel slechts
enkele vormwijzigingen die uit de hierna voorgestelde .

tekst genoezzaam blijken @

"Artikel 3.-

De N.I.M. kan participaties, door de geweste-—
lijke maatschappijen genormen, inkopen met inachtnening

van de voorwaarden welke voor die participaties golden.
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Ze 1s gemachtigd aan de gewestelijke maatschap-
pijen en aan private investeringsvennootschappen met het-
zelfde maatschappelijk doel kredieten en voorschotten te
verlenen. De N.I.M. kan de renteuitkering en de aflossing
van de door de G.I.M. overeenkomstig artikel 8 uit te

geven obligaties jegens derden waarborgen'.

Artikel 4.

De bepaling van artikel 4 is om de bij de be-—b
spreking van artikel 1 aangegeven redenen in laatstge-
noend artikel opgenomnen. Artikel 4 vervalt dus.

Artikel 5,

Artikel 5, § 2, bepazlt, hoe de terugbetaling
geschiedt van de sommen die de Staat aan de N.I.M. heeft
veorgeschoten ter nakoming van de verbintenissen die
voor henn uit het waarborgen van haar obligaties voort-—
vlioeien.

Bij dat artikel zijn alleen enkele vornopner-
kingen te maken. De volgende lezing wordt in overweging
gegeven ¢

ces/oas
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"Artikel 5.~

§ 1. De N.I.M. kan obligaties met een looptijd
van ten minste vijf jaar uitgeven. De enissie behoeft
nachtiging van de Minister van PFinancién, die de voor-
waarden ervan goedkeurt. Hoar bedrag nag, behoudens
afwijking bij in Ministerraad overlegd koninklijk besluit,
niet hoger dan het kapitaal en de reserves liggen.

§ 2. De Koning wordt gemachtigd de renteuit-
kering en de aflossing van de door de nationale naat-
schappij uit te geven obligaties, jegens derden te waar—
borgen onder de voorwaarden die hij bepaalt. Ingeval
de opbrengst van de verrichtingen van de N.I.M. niet
toereikend is om de obligaties af te lossen en de rente
uit te keren, schiet de Staat aan de vennootschap de

soruien voor die nodig zijn om het verschil bij te passen.

De kasbetalingen die de Staat ingevolge zijn
waarborg verplicht rmocht zijn te doen, worden hen,
door afneming van de netto-opbrengst van het volgende
dienstjaar of eventueel van de volgende dienstjaren,
vergoed in hoofdsom net een rente tegen dezelfde voet

als de gewaarborgde obligaties".
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Artikel 6.

Volgens de inlichtingen die de gemaclhtigde van
de Regering heeft verstrekt, neimen Stzat en N.I.M. nood-~
zakeli jk deel aan de oprichting ven G.I.M. Voor de finan—
ciéle instellingen ven openbzer nut is er geen zulke ver-—
plichting, evenmin trouwens sls voor provincies en

gemeentene.

artikel 9, dat daarop betrekking heeft, doet dit
niet duidelijk uitkomen.

Voorts bepazalt § 1 van artikel 6, det de N.I.M.
de gewestelijke investeringsuneatschappijen erkent overeen-
komstig een door haar vast te stellen en door de Koning goed
keuren algeneen reglenent. Het is niet duidelijk welk nut
zulke erkenning oplevert, als de Stzat en de N.I.M., toch
deel moeten uitmaken van de <.I.M. 3 het is voldoende
dat de N.I.M.j,onder goedkeufing van de Koning, de azlgemene
voorwzarden vaststelt waorsan voor oprichting van geweste—

1li jke mastschappijen moet worden voldaan.

Het is evenmin duidelijk wat belang het in dit
systeem kan hebben, de statuten van de gevesteli jke maat-
schappijen waarazn Staat en N.I.M. deelnemen, vooraf,
na advies van deze laatste, can de Koning ter goedkeuring

voor te leggene

Naar het voorbeeld ven de voor artikel 1 voor—
gestelde tekst geeft de Raad ven State voor artikel 6
de volgende lezing in overweging :
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"hirtikel 6e=
§ 1. De Staat en de nationale investerings-—

maatschappij nemen deel aan de oprichting van de geweste-

1li jke investeringsmeatschappijen.

De provincies en gmeenten alsook de financidéle
instellingen van openbaar nut die de Koning, eventueel
met afwijking van hun organieke wet of hun statuten, daar-
toe machtigt, evenals particulieren, kunnen in het kapitaal
van de gewestelijke investeringsmeatschappijen participa-~

ties nemen.

De participaties van de Staat en van de
natibnale investeringsmaatschappij alsook, in voorkomend
geval, die van de financi¥le instellingen ven openbaar
nut moeten samen ten minste 51 t.h. ven het kapitazal van
iedere gewestelijke investeringsmeastscheppij vertegen-—
woordigen.

§ 2. De nationale investeringsmaatschappij be-~
paalt onder goedkeuring ven de Koning de algemene voor-
waarden veor het oprichten ven gewestelijke investerings-
maatschappijene.

§ 3. De gewestelijke investeringsmaatschappijen
zl jn meaatschappijen van openbasr nut, opgericht als neam-—
loze vennootschappen. Behoudens uitdrukkelijke afwijking
in deze wet, zijn de voorschriften betreffende de handels-~
vennootschappen van toepassing op de gewestelijke inves—
teringsmzatschappijen, wier verbintenissen geacht worden

handelsverbintenissen te 2zijn.
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§ 4. De statuten van de G.I.M. kunnen door de
algemene vergadering worden gewijzigd mits ze in overeen-—
stemming blijven met het bepaslde in deze wet. De statuut-
wijzigingen worden, na advies van de N.I.M., door de Koning
goedgekeurd"i .

+
+ o+

artikel T

Tal van de hiervoren gemaakte oPmerkingen gelden
00k voor artikel 7, met name voor § 1 de opmerking in ver-
band met de woorden "naamloze vennootschappen van Belgisch'
recht wier voornaamste vestiging in Belgi8 is gelegen'",
voor § 2 de opmerking betreffende de wijze van berekening
van het maximun aantal effecten waarop de G.I.K. kunnen
intekenen, voor § 3 de opmerking over de machtiging tot
het nemen vin participaties boven 75 t.h., voor § 4 de
opmerking in verband met de skkoordbetuiging van de naam-~
loze vennootschappen EliZe «ss 5 VOOr § 5 de opmerking dat
het geen nut lheeft te bepalen dat de G.I.M. de ter berei-
king van haar maatschappelijk doel noodzakelijke hande-—

lirngen kan verrichten.

voo/eus
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Aartikel 8.

De Raad van State geeft in overweging, in artikel
8 de vormwijzigingen aan te brengen die hij voor artikel 5
heeft voorgesteld. Het laatste 1id van artikel 8 vervalt
wegens Opnening in het derde 1liéd van artikel 3.

In tegenstelling tot artikel 5, § 2, dat aangeeft
hoe de betalingen van de Staat ter'nakoming ven zijn waar-
borgverplichtingen jegens de N.I.Mi worden vergoed, zegt
artikel 8 hoegenaamd niets over de voorwaarden inzeake
terugbetaling van de sormen édie ée N.I.M. heeft moeten
voorschieten ingevolge het wearborgen van de obligaties
der gewestelijke investeringsmaatschappijen. Die leemte
ware aan te vullen,

+
+ o+

_AI"tik el 9 »

De hoofdzask van dit artikel is in de voor arti-
kel 6 voorgestelde nieuwe tekst verwerkt, zodat de tekst

van het ontwerp dient te vervellem.

+
+ 4+

Artikel 10,

Het eerste 1id van dit artikel bepazlt ¢

"Voordat tot het nemen van een participstie in
een vennootschap wordt overgegeen en later met toestemuing '
van degze vennootschap, mag de N.I.M. of de erkende G.IeM.
alle inlichtingen en alle door deze vennootschap asngegane

qco/ooo
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