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Le projet de loi a pour objet de soumettre au
contrfle de la Commiocsion bancaire la gestion des ma
indivises de valeurs mobilidres lorsque les parts des co-
propriétaires indivis sont représenides, soit par des
titres & ordre ou au porteur, soit par des titres faisant
J'ebjet d'une émission publique.

Il dénomme ces masses, pour l'application de la
loi, "™fonds communs de placement”,

Le Conseil 'd'Etat saisi d'un premicr projet sur
cette matiere a donné,le 13 juillet 1955,un avis dent les
observations ont €té retenucs pour partis lors de 1'élabo-
ration du projet actuel., Celui-cl comporte des dispositions
nouvelles sur lesquelles le Consell d'Etat cst appelé a

donner son avis d'urgence,

OBSERVATIONS GENERALES,

W 7w M 2iTn M pome W DA €3 i ey Seww AT SACR e el R b Ao ew e

Selon 1'expogé des motifs, le Gouvernement a mis
a 1l'étude 1l'ensemble du probleéme que souvlédve la notion
connue dans les pays anglo-saxons sous le nom d'"Investment
Trust", et il a 1'intention d'en organiser en Belgigque, &
la fois le statut et le contrble. "Il estime cependant
nécessaire de prendre, dés & préscnt, des mesures provi-
soires protvtégeant 1'épargne plecée sous cette forme ...
La constitution, la gestion et la liquidation de ces fonds
restent de la compeétence exclusive des particuliers quil
sont également seuls responsables des décisions qu'ils

prennent & cet égard. La mission des pouvoirs publics se

qnl/...-.
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limite a la rdalisation dos objectife généraux de protec-

tion et d'information do l'épargnel,
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projoet do loi ¢t en particulicr les dispogitions qui
octroient des pouvoirs réglementaires ot Jjuridictionncels

a l'organc de contrdlc.

Ll'article 3, §§ 2 ¢t 3, du projot doivent en
ordre principal retenir l'attention en tant gqu'ils attri-

by}

buent & la Cormission bancair@9 le pouvoir d'établir des

2

reglentents indispensables & ltapplication de la loi,

La justification de parcille attribution & un
"organisme autonome" réside géndralement, scit dans la
romplexité du caractére technique de la réglemeniation,

goit dans le¢ caractére mouvant de la situation a rogl crmentoer.

Ru‘n

I1 semble gue cette deuxiéme rail puisse &tre invoquée

[69]
]
I
=

pour expliguer 1l'attribution dw pouvoir réglementaire que

la Commission bancaire tient déja de l'article 11 de l'ar-

rE8%é royal du 9 juillct 1935 afin de déterminer les pro-

portions que les bangues doivent observer entre, dtune

part, les liguidités et lesg actifs mobilisables et, dlautre
re

, Le capital et certains cngagements.

Il peut ainsi sc concevoir gue la Commission bane
calre soit investie du pouvoir énoncé & 1l'article 3, § 2,
du projot en tan®t qu'il 1'habilite de réglementer lus obli=-
gations ¢t interdictions auxquelles sont soumiscs la
gestion ¢t ll'administration des fonds belges de plecement
et 1l'émission publigue des titroes représentatifs des droits

des propriétaires indivis,:

aao/aao
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Fn revanche, lorsgue ce méme article 3, § 2,
charge la Commicgsion bancaire de détermincr elle~méme les
régles normatives auxguelles sera souwnise lu constitution
des fonds do placenent , on est cn droit de sc¢ demander
stil ne seralt pas plus conforme au fonetionnecment normal
de nos institutions de laisser au Rol ce pouvoir gul appa-
ralt comme un complément de celui qui lul est attribué par
ll'article 2, § 2, a savoir la détecrmination des conditions

dtagréation des sociétés de gestion.

Sans doute, objectera-t-on que le pouvoilr régle-—
mentaire de la. Commission bancaire cst soumis & l'approba-
tion du Ministrc des Finances. Cette subordination est
importante; mais 1l n'empéche qu'en cas de refus dlapproba-—
tion, auvcun réglement n'aurait de force obligatoire et,
dans ce cas, & moins A'admettre que la Commission bancaire
dispese d'un pouvoir discrétionnaire guant a ees décisions
dlautorisation, la loi ne pourrait recevoir d'application
étant donné que le Ministre des Finances n'a aucun droit
d'initiative, situation gqui ne se concilie guere avec le
but de protcection poursuivi par la lol.

Auv surplus, 1'Etat n'cst pas représenté au sein de la
Commisgsion ¢t n'y dispose d'autre pouvoir que cceluil de

nommer et de révoquer ses membres.

Lia méthode utilisée par l'article 2 de l'arrité-
loi du 6 octobre 1944 relatif au contrdle des changes,
encore que discutable , est plus conforme 2o llorganisation
des pouvoirs. Elle donne au Roi 1l'autorisation de donner &
1'Institut du change compétence de prendre des réglements

relatifs & cortaincs matiercs détermindes. De cette manitre,

-
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non seulement la déldgation du pouvolr cxécutif sera
consentic en mesure des nécemeitds, meidls la délégation
scra boujours révocable "ad nutum" et le Rol conscrve la

possibilité d'agir en cag do carence deo 1'Institutb.

Le projet prévoit que les droits des propriétai-
res indivis sont reprd -entés par des titres & ordre ou
au porfteur, Il n'indique vpas les formes que doivent revétir

ces titres.

La législation consacre LlL'existcnce d'un certain
nonbre de titres & ordre ou au porteur, dont elle déter-
mine lus formes et les conditions de validité, tels les
actions ¢t oblisations de sociétdé (article 44 des lois
coordonnées sur les socidtéds commercialos), la lettre de

change (article 1er des lois ccordonnécs), le billet &
ordre (article 76 decs lois coordonnées), le warrant (ar-
ticle 3 de la 1oi du 18 novembre 1862), lcs chiques et
autres mandats de paicment (article 2 de la loi du 20 juin

1673).

La doctrine presgutunanime cstime gue rien ne
stoppose & la création conventionnellce de titres civils
2 ordre ou au porteur, que la cession de tels titres qud
représenteraient un droit dec créance peut se faire dans

IC’,/...
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observer les formalités do 1l'article 1690 du Codc civil
et gne le débiteur ne pourrait opposcer au porveur les
excepbions qu'il surait pu Talre valolir contre le promier

dé tenteur du titre.

(De Page, Tome II, n°479 guater, Tome IV,
454, 415 et 445 A; Aubry et Rau, Tome V, § 359 bis,
2°, notes 24 et 29; Planiol et Ripert, Tome VII,

n®S 4136 , 1137 et 1138; Baudry, Lacantincrie, Tome 17,
n°800).

4
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CBSERVATIONS PARTICULIERES
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Article fex,

Tie mot "portefeuille"” n'a pas de sens Jjuridique

bien défini ¢t son cmploi devrait Stre évité.

Selon le projet, la loi s'appliquera aux porte-
feuilles de valcours mobilieres gérdés ou admninistrés
"sous gquelgque formce que ce soit ...". Cette formule
extensive apparalt en contradiction avece 1l'exposé des mo-
tifs, qui déclare que "le projet vise uniquement les fonds

comrauns constitués souvs la forme dlindivision®,.

00!/""
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Article 9,

Les pouvoirs rvéglementaires qu'il importcrait
de conficr auw Roi, c'est-a-dire ceux énoncés aux articles
2, § 2 et 4 du projet ainsi que celuil permettant de régler
lcs modalités des autorisations de la Commission bancaire ,
devraient prendre place dans un article distinct, tandis
gue lcs pouvoirs attribués & la Commission bancaire fe-
raient 1l'objet d'un auvtre article.

Le paragraphe 3 donne & la Commission ban-
caire le pouvoir d'accorder dcs dérogations aux arrétés
royaux déterminant les conditions de l'agréation des so-
ciétés de gestion.

Ltexercice de cc pouvolr n'cet assorti dlaucune
condition, dl'aucune limite, ce quil risque de rendre asscz
illusoire l'empirc de la réglementation pour peu que des

dérogations soient fréquemment accordécs.

Il serait plus indiqué de laisscr au Roi le soin
dtapprécier sous quelles conditions et dans guelles limitcs
il convient de permettre & la Commission bancaire de
suspendre l'anplication dcs réglements d'exédcution de la
loi, en faveur de ccrtaincs sociétés de gestion, Le para-—
graphe 3 de l'article 2 trouverait donc heurcusaement
ga place dans 1l'arrdté royal pris en exécution du para-

graphe 2 du méme ardfcle,

lOC/“l
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Article 3.

s

Le paragraphe promicr de cet article scumct 3
lt'auntorisation de la Commigsion bancalirc la modification
dcg droits des propriédivaires indivis des fonds, bien que,
sclon le droit commun, parcille modification ne puisse

-

intervenir gue de ltaccord de ces propriétaires,

S'il dmporte de protéger ces derniers contre leur
inexpéricnce juridique ct “inmncidre, H l'occasion des rema-
niements du contrat qui lcs lie, il apparait tout ausci
utile de prévoir unc vérification du contrat primitif
lorsqu'il est offcrt & l'adhésion des souscripteurs éven-
tucls. Llautorisation dec la Commission bancaire s'indique-
rait donc , oommé'l’imposait le projet primitif, chaquce
fols qu'une socidété de gestion agréée constituerait un

nouveau fonds dc¢ placeument.

Llexposé des motifs déclarc qu'il a été rcononcé
a cette exigence parce que "les conditions de cette auto-
risation eusscnt, cn fait, été los mémes que les prescrip-
tions du réglemént” de la Commission bancaire. Cct argument
ne démontre pas l'inopportunité de la vérification du
contrat primitif. En effet, il ne sulfit pas que le régle-
went énoncc avee précision les conditions ot formalités
& remplir pour la constitution d'un fondg de placement, pour

qufon soit assuré que ces dernidres ont été rospectées,

a'o//,»oco
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Av parvagraphe troisicme, llexproession
"coefTicient de répartition des risgues" donne unc idéc
inexacte du but poursuivi par lcs promotours du systéeme
qui tend & éliminecr les wisques. Il scrait préférable

de dire : Yeoefficient de répartition des placements',

Article 5.

Cet article prévoit qulen cas de retrait de
llagréation, la Commission bancaire prend 1lcs mesures
nécessalres pour la protcection des propriétaires indi-

e

vis sans preciser autrement ces mesures.,

TLltexposé des motifs ajoute que "ces mesures
pourront notamment comportcr la nomination de commis-

salres ou de gérants provisoires',

Des mesures de cette nature impliquent le des-

salghssement de la socilété de gestion,

Cependant, 11l ne découle pas de llarticle gque
le retrait de llagréation emporte dec plein droit la ré-
vocation du mandat donné & la a3oclété de gestion par lcs
propriétairces indivis.

Cet effet du retrait de 1l'agréation devrailt
€tre prévu par la loi. D'autant plus que si le mandat
a été consenti o titre irrédvocable par lcs propriétaircs
indivis, la Commission bancaire ne pourralt en obtenir la
révocation, méme avec le concours de ces propriétaires.

o+
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Parmi les meosurcs que lfarticle 5 tendrait &

permettre a4 la Commission bancaire de prendre d'autorité,

\Jl

11 vy a aussi, aux tcrmes de 1'exposé deg motifs, la mis

56
en liquidation des fondae communs gérés par la sociéte

dont lltagréction o été retirde,

~

T1 importe de relever, & cet égard, gue ni lec
Roi, poar scs arreté d'exécution, ni la Commission bancaire,
par ses reglements, ne pourrailent, dans le silence de la
loi, se substitucr aux propridtaires indivis pour décider
de la liguidation des fonds en indivision.

Tl serait, dlailleurs, conforme aux intéréts
des propriétaircs indivis que ceux-ci soient appelés a se
prononcer sur lc sort futur de leur patrimoine commuir. A
cette fin, il conviendrait do prévoir qu'ils se réuniront
en assembléc générale, a 1'initiative des administrateurs
proviscires, ct qu'ils pourront, & la majorité des voix,

prendre les @écisions que la situation requicrt,

Ta réunion des propriétaires indivis en assembléc
générale ne doit, cepcndant, pes conduire & penser que
1tindivision possgéede aingi un organce pemmancnt par lequel
elle exprime normalement sa volonté. Cette procédure est
exceptionnelle et doit lc rester, sans guol l'indivision

devrait &Stre considéréc corme unc socidtdé civiles

L'exposé des motifs considére que l'intervention
des propridétaiccs indivis "scra cependant parfois inop-
Jortune, LEn raison de 1l'absentéisme bien connu des por-
teurs de valeurs mobilieércs, lecs déeisions de 1'assemblée

e -’/r’o'o'
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pourraient, on cifet, Stre l'ocuvre d'une pebite mino-

vité dlindivisairce allids aux gérantsh.

Jette objection dépasse lo projet et atteint
un des principes fondamendtaux du fonctionnemcent des so-
ciétés commerciales, Tout au plus pourrait-elle justifier
1l'exigence de certains quorums pour la wvalidité des dé~
cisions,

L'article 6 du texte proposé ci-aprés tient
compte des obscrvations qui viennent d'étre formulées,

Article 6,

Tl y esgt fait mention de "l'autorisation préa-
lable!" de la Commission bhancaire, D¢ par sa naturc une
autorisation doit toujours précéder l'acte gqu'elle permct

dtaccomplir. L'adjcctif "préalable" peut donc &tre omis
sans inconvénient,

Avticle 7.

Lu § 6, il est prévu que la Commission ban-
calre peut publicr au lMoniteur belge certaines de scs
décisions, Il apparalt cepcndant quc le public a intéréy

de savoir gqu'une société de gostion n'cst plus agréée ou

c.o/.a-
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gue deg Ffonds étrangers ne sont »lus autorisdés a émebttre
des titres en Belgigues. I1L egst plus conforme au butbt pour-—
suivi par le projet diimposcr la publicetion 02 décisions

T
prises en application des arti los 5, § ter, 2% ¢t 6, § 3,

Article 94

'alinda 2 du § 1er de cet article prévoit que

les infractions visdes aux 3°, 4° ¢t 5¢ de 1l'alinda pré-
édent sont poursuivies & la requéte de la Commission

bancaire,

L'exposé des motifs précise que ces infractions
ne pourront &itre poursuivics gque sur rcequéte de la Com-
mission bancaire ¢t invoque, a titrce de précédent, l'ar-
ticle 6 de ltarvrété-Lloi du € octobre 1944 relatif au
contrbfle des changes , Cet article a é+é nodifié par llar-
rété-loi du 4 juin 1946,

Il importe dlobserver qu'en cc qui concernc
1'Institut belgo-luxcmbourgeois du changce, la subordina-
tion de l'exercice de la poursuite a unc dénonciation de
1'Institut trouve sa justification dang lcs pouvoirs de
transaction qui lui sont attribués, L'Institut doit, en
effet, pouvoir apprécicr l'opportunité d'une transaction,
avant que le délinquant ne soit déféré & la juridiction
de jugement.

¥ -o“e'/i' "‘
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Nia Commission Lancaire n'ayant pas le pouvoilr
de trensiger, 1'utilité de 1lui donncer 1o pouvoir d‘mwpré«
cier sl des poursuites doivent Jtre intentdes, n'apparalt
juridiquoment pagd, De toutes fagons, le ministere public
Nlaura généralement connaissance des infractions Privucs
1'alinda 1er, 3°,4% et 5° que sur dénonciation gqui lui

en sera faite par la Commission bancaire. -

Articlec 10,

Cet article précise que les fonds de placement
ne constituent pas des coxploitations visées aux articlces
25 et 27 des lois coordonnécs relatives aux impdts sur
les revenus, Comme l'indique 1l'exposé des motifs, il

pour but d'éviter lcs contestations et d'épargner des
investigations & 1 'hdmzn stration.

La disposition revét donc un caractire interprée~
tatif, A la différcnce des dispositions fiscalces concer=-
nant le droit de timbre et la taxe de transmission, elle
ntaura d'cffet que pour une période limitée n'étant pas
exceptée de L'échéance prévue a l'article Ffinal du projet.,
Cl'est en raison de cet élément qu'il ne s'indiquc pas
d'insérer les dispositions fiscales de ltarticle 10 dans
les lois coordonnées relatives aux impdts sur los rovenus.,

Au 4¢ do l'article, le texte serait plus compré-
hensible et plus preés de la réalité juridique si la
présomption de réalisation S'aaolloudlt aux valeurs mobl=—
litres et non aux scules plus-walues.

" e ./.Q«G-o
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Article 134

Cet articlce établit des dégrevements fiscaux
qui s*appliqueront s dans le cas du paragraphe premicr,
a2 tous les titres représcntant des valeurs belges et,
dans le cas du paragraphc 2, & tous les Litres émis
en représentation dfactions, d'obligations, de¢ fonds pu=
blics sans guc cecs derniércs valeurs doivent 8tre groupécs

dans un fonds dc placement,

Le projet apporte ainsi d'unc maniere permanente
des modifications a la législation fiscale, en dehors du

domaine des fonds de placement.

Le § 1er de llarticlc 13 entend réduire de
0;7C psics & 0,30 psc., le droit de timbre établi par llar-
ticle 18 du Code des droits de timbre, sur les titres émis
en représentation d'actions; d'obligations ou effets
publics quelconques émanant de tierccs sociétés, zollccti-

vités ou autorités belges.

L'exposé des motifs déclarc gu'unce réduction
analogue ne peut &tre envisagée pour le droit de timbre
de 1,60 p.c. slappliquant aux certificats créés en ropré-

sentation de titres étrangers.

Le projet n'indigue pas qucl sera le droit de
timbre applicable aux titres représcentant une part dans
un fonds dc placcuent qui comprend & la fois des actions
belges et étrangércs.

» a.o/o@t
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In application de Llarticle 18, alinéa 2 du Code,
Ay A O

le taux de 1,60 p.c. ne sera dd que dans la mesure ol les
titres représcentent des valeurs étrangdres. Il v aura donc
licu, lors du timbrage dcs titres, de soumeﬁtre un inven-~
taire du fonds indiquant la proportion des titres belgcs

et étrangcrs,

Unc fols pergu, le droit de timbre couvrira toutes
lcs varictions pouvant survenir dans la composition du fonds,
de la méme maniére qu'il couvre toutcs les variations de la

valeur du titre.

Le paragraphe 2 vise aussl bien les titres repré=-
sentatifs de valeurs belges gue ceux représentant des va-

leurs étrangéres,

Comne 1l'exposéd des motifs 1'indique, la disposition
ne se limite pas aux titres représcntant une part dans un
fondeg de placenent, mais s'applique a tous les certificats
représentatifs.

+
+ +

Ltintitulé du texte néerlandais du projet ne vige
pas les modifications apportées au Code des droits de timbre
et au Code des taxes assimilées au timbre,Il dovrait 8tre mis

en concordance avec 1l'intitulé du texte frangais,

Te texte oi-apres esd rédigé par le Censeil d'Itat
en considération des observations qu'il formule, Il ccmporte
en outre des modificatiens de forme qui n'appellent pas de
commentaires, notamment la sufpression de la subdivision
des articles en autant de paragraphes gqu'ils comportent de

phras g

ano/tc@
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PLOJET DE LOI RILDATIEF AUX FONDS COLJWNS DE PLACLLILNT ET
IIODIFIANT L, CODE DES DROITS DE TIIIBRE I LE CODE DES
TAXES ASSINILEES AU TIMBRI.

BAUDOUIN, Rei des Belges,
A tous, présents et & venir, SLLUT,

Sur la proposition de Notre Hinistre des
Financecs,

NOUS AVONS ARRETE ST ARRETONS ¢

o~

Notre Ministre des Pinances est chargé de
présenter en Notre nom aux Chambres législatives, le

projet de loil dont la teneur sult

Article ler,-

Sont réputées fonds communs de placement pour
ltapplication de la présente loi, les masses indivises
de valcurs mobiliéres gércées ou administrées pour le
compte commun de leurs propriétaires lorsque les droits
de ceux-ci sont représentés goit par des titres & ordre
ou au porteur, solt par des titres qui font l'objet
d'une émission publique.

Sont réputés fonds communs de placement belges,
les fonds gérés ou administrés en Belgique.

'o“-c/ov:
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Article 2.-

Seules les sociétés agrédes par la Commission
bancairc peouvent gérer ou adminictrer un ou plusieurs
fonds communs de placement belges et faire appel au pu-

blic en vue de la participation & de tels fonds.

Ces sociétés sont qualifiées ci-aprés soclétés
de gestione

Illes sont soumises au contrdle de la Commission
bancaire.

LArticle 3.-
Ltautorisation de la Commission bancaire es’d

reguise pour @

10 la constitution de fonds communs de placcment belges;
2° la modification des droits des propriétaires indivis
~ de ces fonds;
3% la diffusion, la publication ou l'affichage par les
- sociétés de gestion de tous document, rapport ou dcrit
guelcongues relatifs aux fonds qu'elles gérept ou
administrent. '

Lrticle 4.

Le Roi détermine, sur avis de la Commission
bancaire

1¢ les conditions de llagréation prévuc & l'article 2;
2¢ les conditions des autorisations prévues a l'tarticle 33
3° les modalités du contrdle.

Qea/b’.
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Le Roi peut atiribuer a la Commission bancaire
ba

lc pouvoir dlaccorder des dérogations aux rezlements pris

en vertu de ltalinéa fler, 1° et 2°,

Articde 5e-

ha Cormicaion bancaire établit par reglement
soumis & 1l'approbation du Ministre des Finances ¢t publié
au lloniteur belge, les obligations ¢t interdictions aux-
quelles sont soumiscs la gestion des fonde communs de
placement belges et 1l'émission publique des titres repré-
sentatifs des droits des propriétaires indivis.

Lo Commission bancaire peut fixer des coefficiente

répartition des pldcbmcmt‘; clle peut modifier ccs

Qo

e

oefficients, mails ces modifications nc s'appliguent
qutaux fonds qui sont créés postérieurement a celles—~cia:
Ille ne peut imposer ll'intiroduction de valeurs délter=

’

minces dans les fonds cummuns dc placcment.

La Commission bancairce peut accorder des déro=--
gations aux dispositions de ses reglements.

Article 6.,-

Lorsque les dispositions de la présente Lol et
des réglements pris vpour son application ne sont pas
respectées, la Commission bancaire peut

1° suspendre tout appel c¢n vue de la participation &
- un fonds commun de placenent belges
2° retirer l'agréation prévue & 1l'article 2,

s ve,/ =@
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In cas dc rctrait de llagréation le mandat de
la sociétd de gestion prend fin de plein droit. La (ome-
mission buncaire désigne des administrateurs orovisoires
dont clle fixe les pouvoirs ot les émoluments. Les ad—
ministroteurs provisoires convoguent en assenblée géné-
rale les propriétaires indivis en vue de délibérer sur
les mesures & prondre pour la gestion future du fonds
ou pour sa mise en liguidation.

Sauf stipulation particuliére de la convention,
ltassenbléc nc délibére velablement que si les proprié-
taires indivis préscents possédent ou représentent au
moins la moitié des titres dmis; elle prend sa déeision
& la majorité des titres rcprésentés.

51 deux assemblées convoquées & un intervalle
djau moins guinze jours n'ont pas permis d'atteindre les
guérums prévus & l'alinda précédent ou dans lessﬁipula;
tions particulisres de la convention, la Commission bane
caire arréte les mesures nécessaires pour la &gestion future

dw fonde ou pour en mise en liguidation.

Article T7e-

Sans préjudice & l'article 108 du Titre V du
Livre Ier du Code de comnercc, tout appel public, sous
gquelgue forme gue cc soit, en vue de la participation
& des fonds communsg de placement autres que belges, est
soumis & l'autorisation de la Commission bancaire.

La Commission bancaire peut limiter le montant
pour lequel 1l cst fait appel au public et la durée de
cet appeli Llle fixe lecs conditions & la réalisation
desquelles 1l'octroi et lc maintien de son autorisation
sont subordonnés.

Elle peub retirer son autorisation lorsque les
conditions qufelle a fixdes nc sont pas rcspectées.

iii/&it‘
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Article 8,-
§ ter. Log deci

i
prises cn application des articles 2, 3, 12 et 20, 6 et

gions de la Commission bancalre,
7, alinéas 1cr et 3, sont suscepbiblcs dtappel aupres du

Mirdstre des Finances.

§ 2. L'appcl doit &tre formé dans les quinze
jours de la notification de la decision; il est notifié
par letire rccommandée & la poste, & la fois au IMinistre

des Finances ¢t a la Commission bancaire.

§ 3. L'appel suspend les décisions prises en
application des articles 6, &linéa 1er et 7, alinéa 3.

§ 4. Lorsqu'il statuc en appel, le linistre
des Finances a les pouvoirs gqui sont conférés & la Con-
misslon banceire par la disposition en application dc la-
guelle la décision dont appel a €té prise.

§ 5, Des décisions du Ministre des Finances
¢t de la Commission bancaire sont motivées et notifides

par lettre rccommandée & la poste.

§ 6. La Commission bancaire publie au Moniteur
belge les décisions prises en application de l'article
6, alinéa fer, 2°, et de l'tarticle 7, alinéa 3, lorsagu'
elles sont devenues définitives. Elle peut publier les
décisions prises en application de l'article 6,
alinéa 1ter, 1°.

Article G, =

Le Roi déterminc la rénmunération & verser a

la Commission bancaire par les sociétés de gestion agréées,
alnsi que celle qui lui cet due pour l'ecxamen des deman—
des d'autorisation visdes & l'article 6.

7
Te oa i/ LI




ML. -2l = T. 5117/2.

Article 10.~
Seront punis dfun emprisonncement d'un mois
a un an et dfune amende de cingquante francs & dix mille

franes ou de l'une de ces pelnes seulenent

19 ceux qui gerent des fonds communs de placement belges

"~ ou font appel au public en vue de la participation a

de tels fonds c¢n contravention aux articles 2, 3, 1°,

et 6 ‘

ceux gul font appel au public en vue de la participa-
tion & des fonds commurs de placement en contravention

& ltarticle 7, alinéas 1er ot 3;

3% ceux qui, dans un but frauduleux, n'ont pas respecté
les reglements visés aux articles 4 et 5 ou les condi~-
tions et limitations visées & l'article 7, alinéa 2;

4°  ceux quil donncent sciemment des renseignements inexacts
ou incomplcts & la Commission bancaire ou qui, dans
un but fraudﬁleuxg mettent obstacle aux vérifications
auxquelles 1ls sont tenus de se soumettre ou refusent
de donner des renscignements qutils sont tenus de
fourrir,

Les dispositions du Livre Ier du Code pénal,
sans excepbion du chapitre VII ot de l'article 85, sont
applicables aux infractions punies par la présente loi.

Article 11.~ ... (texte de ltarticle 10 du projet &

1'exception du 4° qui devrait &Etre rédigé

comme sult) .e.

4% pour la détermination des plus~ralucs, sont considérées
"~ comme réalisdes pour un prix déterminé comme prévu
au 3%, les valeurs mobilisércs investies dans une
exploitation industriclle, commercialc ou agricole,
lorsqu'ellcs sont convertics en titres rgprésentatifs
de droits de propriétaire indivis dans un fonds
commun de placcment.

tca/uo;
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Article 12 ¢~

La Coumission bancaire public chague année

un rapport sur l'application de la Loi.

Article 13.=-

Ceux quij avant la mise en application de la

présente loi, géraicnt des fonds communs de placement
belges ou failsaient appel au public en vue de la parti-
cipation & de tels fonds, sont tenus de se conformer

5 scs dispositions dans un aélai dlun an & doter de son

entréc en vigueur.
IEn cas de refus dtagréation ou de refus dlauto-
risation, il e¢st procédé comme 11 est dit & Lltarticle 6,

alinea 2.

Article 14,

§ 1er., Dans l'article 18, alinéa ter,dc L'arrété
du Régent du 26 juin 1947 contenant le Code des droits
de timbre, confirmé par la leoi du 14 juillet 1951,Llcs mots 3
"0,70 pour cent" sont remplacés par les mots : "0,30
pour cent'.

§ 2. Dans l'article 121, introduit dans le
Jode des taxes assimilées au timbre par ltarticle 50
de la loi du 13 aolt 1947 et wmodifié par L'article 12 de
la loi du 13 juin 1951, apreés les mots : "ou des cer=
tificats d'obligations;", sont ajoutés lcs mobs
"des titres émis par des personnes physiques ou morales
établies en Belgique ou au Congo belge, c¢n représentation
ou contre-partice dlactions, obligetions ou fondg publics

.. Q/Q»‘O [
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quelcongues émanant de tilerces sociétds, colleetivitsds
ou avtoritds ou de guotités de pareils actions, obli-

gations ou fonds publics”.

Article 15.-
La présente loi entre en vigueur le ..,

L 1'exception de llarticle 13, ses effets

prennent fin le 31 décembre 1961.

Donné a , le

PLR LE ROT

Le Hindistre des Pinances,
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Het ontwerp van wet strekt ertoe aan de con-
trdole der BRankcommissie te onderwerpen het bchecr van
onverdeelde nmagsa's van roerende waarden, wanreer de
aandelen van de onverdeelde mede—eigenaars door effecten
aan order of aan toonder, ofwel door publiek geeémittecerde

effecten vertegenwoordigd zijne.

Voor de toepassing van de wet worden deze

massa's "gemeenschappelijke beleggingsfondsen" geheten.,

De Raad wvan State heeft over een eerste ontwerp
betreffende deze stof op 13 Juli 1955 een advies gegeven,
met de opmerkingen waarvan in het onderhavige ontwerp
voor een deel rekening is gehouden. Dit ontwerp vevat
nieuwe bepalingen, waarover het spoedadvies van de

Raad is gevraagd.

Volgens de memorie van toelichting heeft de
Regering de gegamenlijke problemen in verband met het
in de Angelsaksische landen onder de benaming "Investment
Trust" gangbare begrip in studie genomen, en is zij voor=
nemens daarvan in Belgi& tegelijk het statuut en de
contréle in te richten. "Zij oordeelt niettemin dat het
noodzakelijk is thans reeds voorlopige maatregelen te
nemen owm deze vorm van sparen te beschermen « « . De
aanleg, het beheer en de liguidatie van deze beleggings=—
fondsen behoren verder tot de uitsluitende bevoegdheild
van de particulieren, die eveneens alleen asnsprakelijk

zijn voor de beslissingen die door hen in dit opzicht
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worden genomen. Dec task van de openbsre machten is
beperkt tot de verwezenlijking van hogerbedoelde
algemene objectieven van bescherming en informatie

van de spaasrders'.

DBeye bedoelingen vormen dan ook de grondslag
voor het ontwerp van wet en in het bijzonder voor de
bepalingen, wanrbi] verordenende en rechtsprekende
bevoegdheden aan het contrdlelichaam worden verleend.

Artikel 3, §§ 2 en 3, van het ontwerp vergt
vooraf de aandacht, in zover hct de Bankcommissie be~
voegd verklsart om de voor de toepassing van de wet
noodgakelijke verordeningen vast te stellens .

Om de toekenning van zodanige bevoegdheid aan
een "autonoom licheam" te verantwoorden, wordt doore—.
gaans aangevoerd dat de regeling technisch ingewikkeld
is of dat de te regelen toestand onvast is. Het 1ijkt
wel dat men hier de twecde reden kan invoepen ter
verklroring van de toekenning van de verordenende bee
voegdheid , welke de Bankcommissie recds bezit op grond
van artikel 11 van het koninklijk besluit van 9 juli
1935 om te bepalen welke verhoudingen tussen de liquide
middelen en de mobiliseerberc activa enerzijds, en
anderzijds het kapitaal en sommige obligo's de banken
moeten in acht nemens -

Aldus is het wel denkbasr dat de Bankcommissie
de in artikel 3, § 2, van het ontwerp genoendce bevoegdhel
zal verkrijgen, in zover het gast om de bevoegdheld

u-.qn/t-!‘.




MTL . - 26 - L.5117/2.

tot regeling van de verplichtingen cn verbodsbepalingen
waarasn het beheer cn het bestuur van Belgische belog-
gingsfondsen en de openbare uitgifte van effecten ter
vertegenwo ordiging van de rcchten der onverdcolde

eigensars zijn onderworpens

Wenneer daarentegen dit zelfde artikel 3, § 2y
de Bankcommissie gelast, zelf de normen te bepalen
volgens welke het aanleggen van beleggingsfondsen
zal mogen geschieden, is de vraag gewettigd ofihét~
niet beter met de normale werking van onze instellins
gen zou stroken de Koning deze bevoegdheid over te
laten die zich voordoe¥ als cen aanvulling van de hen
in artikel 2, § 2, toegekende bevoegdheid, namelijk
de vaststelling van de voorwaarden tot erkenning van
de beheersvennootschappens

Hiertegen zal allicht worden aangevoerd,
dat de verocrdenende bevoegdheid van de Bankcommissie
aan de goedkeuring van de Minister van Financien onder-
worpen is. Deze ondergeschiktheid heeft haar belang;
dit neemt ecchter niet weg dat, ingeval de goedkeuring
wordt geweigerd, geen enkele verordening verbhindende
kracht zou hebben en dat de wet in godanig geval,
tenzij men aanneemt dat de Bankcommissie een discré-
tionaire macht ften zanzien van haar machtigingss
beslissingen bezit, geen toepassing kan krijgeh 8,871
gezien de liinister geen enkel recht van inttiatief
heeft ; een zodanige toestand nu is bezwaarlijk
overeen te brengen met de door de wet beoogde
beschermingw

w -"’r/’ vy
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Bovendien is de Stant in de commissie niet
vertegenwoordigd en heoeft hij cor geen sndeore beveegd-

hoid dan tot het Lenocmeln en onbslaan van de leden..

De weliswaar aanvechtbare nethode die in ar--
tikel 2 wvan de besluitwet van 6 October 1944 betreffende
de wisselcontrtle is gebruikt, strookt beter met de
organisatie van de machten. Met deze methode wordt de
Koning gemachtigd om aan het Wisselinstituut bevocegd-—
heid te geven tot het veststellen van de reglementen
betreffende wel bepaslde azangelegenheden. Op dege
wijze wordt niet alleen de delegatic van de uitvoerende
macht nazr de mate ven de behoeften tocgestasn, maar
is de delegatie 2l1tijd herroepbaar "ad nutum" en
behoudt de Koning de mogelijkheid om zelf op te treden

indien het Instituunt in gebreke wordt bevonden.

Volgens het ontwerp zijn de rechten van on-
verdeelde eigenaarsg vertegenwoordigd door effecten aan
order of aan toonder. Welke de vorm van deze effccten
moet zijn, wordt niet gezegd.

De wetgeving kent een asntal effiecten, aan
order of aan toonder, waarvan zij de vormen en de
geldigheidsvoorwaarden bepaslt, zoals de aandelen en
obligaties van vennootschappen (artikel 44 wvan de
gecodrdinecrde wetten ou de¢ handelsvennootschappen),

saa v/ 9
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de wisselbrief (artikel 1 van de gecodrdineerde wetten),
het orderbriefje (artikel 76 wvan de gecodrdineerde
wetten), de warrant (2rtikel 3 van de wet van 18 Noveme
ber 1862), dc checks cn anderc betalingsbriefjes

(artikel 2 van de wet van 20 Juni 1873).

Volgens een hasst eensluidende rechtsleer
is er geen begwaar tegen het bij overeenkomst tot
standkomen van bturgerlijke effecten aan order of aan
toonder, kunnen gzodanige effecten, die een recht van
schuldvordering mochten vertegenwoocrdigen, worden af=-
gestasn zonder inachtneming van de vormen ven artikel
1690 van het Burgerlijk Wetboek en zou de schuldenaar
tegenover de houdéer zich niet mogen beroepen op de
excepties die hij tegen de eerste houder van het
effect had kunnen doen gelden.

(De Page, Tome II, nr 479 quater, Tome IV,
414, 415 en 445 A3 Aubry en Reu, Tome V, § 359 bis,
29, nota's 24 en 25; Planiol en Ripert, Tome VIT,
nrs 1136, 1137 en 1138 ; Baudry, Lacantinerie, Tome 17,
nr 800).

+ o+

BIJZONDERE OZMERKINGEN,

. . - (. - T P — S W o it o S o S W

Artikel 1.

De term "portefeuille" heeft geen wel-
omschreven juridische betekenis en zou best niet
worden gebruikte

'coo/n«-
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Volgens het ontwerp zal de wet toepassiug
vinden op de portefeudilles van roerende waarden die
"onder om het even welke vorm" behecerd of bestuurd

worden. Derze ruime formule blijkt in tegenstelling

=

te zijn met de memorie van toellchting, die verklasmrt
dat "het ontwerp enkel sleat op de in de vorm van
onverdecldheid zangelegde gemeenschappeliljke beleg=

gingsfondsen',

Artikel: 2 .

De verordenende bevoegdheid welke aan de
Koning dient opgedragen te worden, namelijk die vermeld
in de artikelen 2, § 2,en 4, van het ontwerp, en de
bevoegdheid tot‘regeling van de wijze van machtiging
vanwege de Bankcommissie, moeten een pleats in een af-
zonderlijk srtikel krijgen, terwijl de bevoegdheid
welke aan de Bankcommissie wordt toegekend in een
ander artikel dient te worden behandeld.

Paragraaf 3 geeft de Bankcommissie bevoegdhei
tot het toesteaan van afwijkingen van de toninklijke
besluiten die de voorwaarden inzake erkenning van de
behcersvennootschappen vaststellen,

Aan de uitoefening van deze hevoegdheid zijn
geen voorwaarden verbonden of grenzen gesteld; het zouw.
dus voldoende zijn dat geregeld afwijkingen worden
toegestaan, om de toepasselijkheid van de reglementering
denkbeeldig te makon.

R n/.ors‘t
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Wen botere regeling zou orin bestaan, de
Koning te laten cordelen onder welke voorwaarden en
binnen welke grenzen de Bankcommisgie in staat mag
worden S

gesteld,de tocpassing van de reglementen tet uib-
voering van de-wet ten gunste van sommige beheersvens
nootschappen te schorsen. Paragraaf 3 wvan artikel 2

zou dug beter worden ocpgenomen in een'koninklijk bhesluit

tot witvoering van § 2 van hetzelfde artikel.

Artikel 3.
Paragraaf 1 van dit artikel eist voor de

der fondsen machtiging van do Bankcommissie, ofschoon
zodanige wijziging volgens het gemeen recht niet dan
met instemming van die eigenrars kKan intreden,;

A7 is het nodig dcze eigenzars tegen hun
onervarenheld op juridisch en finéhcieel gebied te
beschermen in geval van wijziging van het met hen
gesloten contr=ct, evenzeer moet worden gedacht aan
een onderzoek van het oorspronkelijk contract, op
het tijdstip waarop het voor eventuele intekening opens—
staat. De Bankcommissie zou dus, evenals in het ecrste
ontwerp, hasr machtiging moeten'géven telkens wanneer
een erkende behecrsvennootschap een nieuw belegzings-—
fonds wil aanleggen,

De memorie van toelichting verklasrt dat men
van die ¢is heeft afgezien omdat "de toelatingsvoor—

wasrden feitelijk zouden neerkomen op degelfde VOOIre
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schritten van het reglemcont" der Bankcommissie. Dit
argunent bewijst nog niel dat het ondergoek van hoetb
vorspronkelijk contract ongelcgen znou zijn. Want het
is nict voldocnde dat het reglement duideli jk opgeett
elke voorwaardcn en formaliteiten bij het aanicggen
van een beleggingsfonds in acht te nemen zijn, om

zekerheid te hebben dat zi] zijn nagekomen.

In paragrasf 3 geeft de uitdrukking "goéffi-
ciénten voor de risicoverdeling" een onjuist beeld
van het doel dat de promotors van de regeling willen
bereiken, namelijk de rislso'ﬁ zoveel mogelijk uit
te schakelen. Het ware *Utef te legzen "coBfficiént

voor de spreiding van de beleggingen".

A-I'T' j_kel 5 »

Volgens dit artikel neemt de Bankcommissie,
in geval van intrekking van de erkenning, de nodige
maatregelen ter vrijwaring van de rechten der onver-
deelde eigenarrsg over deze maatregelen zegt het verder

nieteras
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De menmordie ven 1loelichting voegt hieraan
toe det Meze meetrogelen inzonderheid de benoeming
van voor¢~“1g\ commissarissen of boeheerders kunuca b
helwen®.,

Mendy

x‘jh

clen van die asrd impliceren det hetd
beleggingstfonds vit handen van de behecrsvenncots=

schap wordt genowmen.

Uit dat artikel volgt echter niet, dat de
intrekking der erkenning van rechitswege leidt tot herroe-
ping van Ge lastgeving, die de onverdeelde eigenasrs aan

de beheersvennootschap hebben gegeven.

De wet zelf gou dit gevolg van de intrekking
der erkenning moeven bepalen. Te meer daar de Bankcom-
missie, indien de lastgeving door de onverdeelde eige-~
naars onherroecpelijk is toegestaan, de intrekking van
de lastgeving zelfs niet met de medewerking van die

onverdeelde eigenaars zou kunnen bekomen,

oon’/ioi
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Cnder de mratregelen die de Bankcommissie op

.

grond van artikel 5 bevoegd zou zijn op elgen gezas te
treffen, 1is er volgens de memorie van toelichting ook
"de wvereffening van de gemeenschappeldjke fondsen beheerx
door d¢ vennootschap waarvan de crkenning ingetrokken

werd',

=

n Git verbend zij opgemerkt dat noch de
Koning in zijn uitvoeringsbesluiten, noch de Bankcom=-
missie in haar reglementen, gelet op het stlilzwijgen
van de wet, zich in de plasts kunnen stellen van de
onverdeelde eigenaars om over de vereffening van de

onverdeelde fondsen te beslissene

Overigens zouden de onverdeelde eigenaars,
in hun cigen belans,. zich over het toekomstig lot van
hun gemeenschappelijk vermogen moeten kunnen uit-

8

spre
d= t z1j op initiatief van de voorlopige beheerders

r»_»
Yy

en. Daartoe dicnt voorgeschreven te worden,

in algemenc wvergadering bijeenkomen en da2t zi] met
meerderheid 7an stemmen de nodige maatregelen kunnen
treffen.

Uit de bijeenroeping van de onverdeelde
eigenaars in algemene vergadering mag evenwel nied

worden afgeleid. dat de onverdeeldheid daarmee over

z
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een permanent orgnan beschikt wasrdoor zi,j normaal haar
wil uitdrukt. Deze procedure is uitzonderlijk en moct
uitzondering blijven; anders zou de onverdeeldheid als
een burgerrechtelijke vennootschap moeten worden bem

schouwd . .

De memorie ven toelichting wijst er op, dat
de vergadering ven de onverdeelde eigenaars "echter
soms minder zal wenselijk blijken. Wegens het welbekend
absenteisme van de houders van effecten zouden de
beslissingen van de vergadering immers kunnen uitgaan
van een kKleine minderheid van eigensars in het onver-

deelde die met de beheerders samenwerken',.

Dit benwaar gaat het kader van het ontwerp
te builten en rezaklt een der grondbeginselen van de were—
king der handelsvennootschappen. Ten hoogste zou daarin
cen verantwoording kunnen liggen voor de ¢is, dat een

bepaald guorum wordt bereikt om geldig te beslissens

Artikel 6 van de hierna voomestelde tekst

houdt rekening met de zoeven gemaskte opmerkingen,

Qoo/a"
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Hierin is sprake van de voorafgsande machtiging
varn de Banltcommissie. men machtiging moet ulterecard ol-
tijd voorargaon ann de akte welke =#ij toestant. In de
tekst kan het bijwoord "vooraf'" zonder bezwaar worden
geschrapvb.

Artikel 7.

In peragreaf 6 wordt bepasld, dat de Bankcome
missie sommige van haar beslissingen in het Belgisch
Staatsblad kan bzkendmaken, Nochtans heeft het publiek
er klaarblijkelijk belang bij te weten dat een beheer-
vennootschap nist meer erkend is of dat buitenlandse
fondsen niet nesr gemachtigd zijn effecten in Belgié te
enitteren, Het doel dat het ontwerp nastreeft, zou beter
worden berceikt door het voorschrift, dat beslissingeny
genomen bij toepassing van de artikelen 5. § 1, 29 en

6, § 3, worden bekendgenaakte.

briikel G..
Het tweede 1id van § 1 van dit artikel zegt,
dat "de in 3°, 4° en 5° vun vorig lid bedoelde inbreuken

worden vervolgd op verzoek van de Bankcommissie",

De memorie van toelichting zegt hicrover, dat
deze misdrijver alleen op verzoek van de Bankcommissie
kunnen worden vervolgd en beroept zich, als cen prededent
hisrvoor, op artikel 6 van de besluitwet van 6 October
1944 betreffonde de wisselconbtrdle. -Dit artikel is gewl]-—
zizd bij de beslultwet ven 4 Juni 1¢46.

rcw/orv’c“'"
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Hier moge worden opgemerkt dat, wat betrefdt
het Belgisch-Luxemburgs Instituut voor de wissel, het
felt dat hoet Instellen van vervolgingen afhankelijk is
vian ecn asngiftc vonwege het Instituunt, te verkloaren 1s
door de bevocgdheid vun hel Instituut om schikkingen te
treffen. Het Instituut moet immers kunnen oordelen over
de opportuniteit van een schilkking alvorens de overtre-
der wvoor de rechtbank wordt gebracht,

Daar de Bankcouunissie niet bevoegd is tot het
treffen van schikkingen, heeft het Jjuridisch geen nut
haar bevoegd te verklaren om te oordelen, of vervolgingen
moeten worden ingesteld, Hoe dan ook, het openbaar mi-

sterie zal doorgaans de misdrijven waarvan sprake in
het cerste 1id, 3°, 4° en 5°, cerst vernenen nadat de
Bankcommissic hiervan aangifte bij hem zal hebben gedaan,

Dit artikel bepnalt dat de beleggingsfondsen
geen exploitaties zijn in de zin van de artikelen 25 en
27 van de samengeordende wetten betreffende de inkomsten-
belustingens Zoals de memorie van toclichting aangeeft ,
is de bedoeling, betwistingen tec voorkomen en het bestuur
ondcrzoekingen tec bosparen.

Deze bepaling hecft dus cen interpretatief ka-
rakter. In tegenstelling tot de fiscale voorzieningen be-
treffende het zegelrecht en de overdrachtstaks heeft zi]
alleen voor een beperkte periode uiltwerking, aangezien zi]
niet van het in het slotartikel van het ontwerp bedoelde
verval wordt uitgeslotens Daarom 1s hoet niet aangewezen,
de fiscale voorzieningen van artikel 10 in de samengeor-
dende wetten betreffonde de inkomstenbelastingen op te
Nelen,

/
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In 4° van het artikel ware de tekst bevattelijker
en dichter bij de Juridische werkeli jkheid, indien hi] be-
paalde dat het vermocden van verwezenlijking voor dc rocren-

de wanrden en niet voor de mecrwanrden olleern geldt.

Artikel 13,

Dit artikel stelt fi cale ontlastingen voor, die
in het Teval van de ecrste paragraaf, op alle effecten die
Belgische waarden vertegenwoordigen, toepassing zullen vine
den en, in het geval van paragroaf 2, op alle effecten uit—
gegeven ter vertegenwoordigzing van aandelen, obligaties en
openbare fondsen zonder dat laatstgenocemde waarden in ecn

beleggingsfonds moeten zijn gegroepeerd.

Het ontwerp brengt dus, buiten het gebied van de
beleggingsfondseny blijvende wijzlegingen in de flsdale wetw
geving &ans

Paragrasnf 1 van artikel 13 wil het zegelrecht van
artikel 18 wvan het Wetboek der zegelrechten ven 0,7C +t.h.
ot 0,30 t.h., verminderen ten aanzien van de effecten uit-
gegeven ter vertegenwoordiging von aandelen, obligatics of
eender welke openbare cffecten uiltgaande van Belgische derde

vennootschappen, gemecnschappen of overheden,

De memoric van toelichting verkl.art, dat een
zelfde vermindering niet kan worden overwogen voor het zegel-
recht van 1,60 t.h., dat ven toepassing is op de certifica~
ten gecrceerd ter vertegenwoordiging van buitenlandsc effec-
ten.
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In het ontwerp wordt niet gezegd welk zegelrecht
van boepassing is op effecten die een aandeel vertegenwoor—
digen in ecn beleggingsfonds waarin zowel Belgilsche als

buitenlandose aandelcn voorkomen..

Bij tocpossing van artikel 18, tweede 1id, van
het Wetboeck zal het terief van 1,60 t.h. alleen verschul-
digd zijn voor zover de effecten bulitenlandse waarden ver--
tegenwoordigen. Bij de zegeling van de effecten zou dus een
inventaris van het fonds moeten worden voorgelegd, waorin
de wverhouding van de Bglgische en buitenlandse cffecten

wordt opgegeven.

Als het zegelrecht eenmaal is geind, zal het alle
wijzigingen die zich in de samenstelling van het fonds
mochten wvoordoen, dekken, zoals zulks geval is met alle

schommelingen in de waarde van het effect.

Paragreaf 2 hecft zowel betrelking op de effecten
ter vertegenwoordiging van Belgische waarden als op effec—

ten ter vertegenwoordiging van buitenlandse waarden..

Zoals de menorie van toelichting srop wijst, geldt
de bepaling niet alleen voor c¢ffecten die ecn aandeel in
een beleggingsfonds vertegenwoordigen, maar voor alle ver-
Tegenwoordigende certificaten.

+
+ +

Het opschrift van de Nederlandse tekst gewaagt niet
van de wijzigingen, aangebracht in het Wetboek der zegelreche-
ten en in het Wetboek der met het zegel gelijkgestelde taksen.
Het dient met het opschrift van de Franse tekst in overeensten

ning te worden gebracht..

Onder inachtneming van al deze opmerkingen hceft
de Raad van State de hiernavolgende tekst opgesteld, waarin
bovendien cen wental vormwijzigingen zijn aangebracht die
geen commentaar behoeven; met name is er van afgezien, de
artikelen in te delen in zovecl paragrafen als zij volzin-.
nen tellen.
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ONTWERD VAl WET BETREFTFENDE D3 GEHEZNSCHAPFELIJKL BOIEGGINGS-
FONDSEN EN 10T WIJZIGINC VAN HET WETBOEK DER ZEGELRECHTEN EN
VAN IIET WETBOEK DER NET HET ZIGEL GELIJKGESTILDE TAKSEN.

BOUDEWIJN, Koning der Belgen,

Aan allen, tegenwcordigen en tockomenden, HEIL.

Op de voordracht van Onze Minister von Financién,

HEBBEN WIJ BESLOTEN EN BESTUITEN WIJ «

Cnze Ministocr van Financién is gelast in Onze
nazm bi] de Wetgevende Kamers het ontwerp van wet in te

dienen, waarvan de ftekst volgt ¢

Artilel 1, -

Ale gemcenschanpelijke beleggingsfondsen worden
voor de toepassing van deze wet aangeme rkt de onverdeelde
massa's van rocrende waarden behzoerd of bestuurd voor ge-—
meenschappeli jke rekening van hun eigenaars, wannecr deze
rechten, hetzij door effecten aan order of aan toonder,
hetzi) door openbaar geémitteerde effecten zijn vertegen-

woordigd.

Als Belgische gemeenschappelijke beleggingsfondse
worden aangemerkt de in Belglé beheerde of bestuurde fondsen

'bqn/aco




Artikel ‘2, - | L

Alleen de door de DBankcommissic crkende

senappe:s mogen £4n of meer Belgische genmeenschapy

o

beleggingsTondsen bcheren of besturen, en tot het

vennoot—
bell jle

publielk

een 0pro s rlchan om zan zodanige fondsen deel te nemen.

Deze vennogtoch opon wovdbn hleron@er behecrvern=

noofschappen genoend.

Zij staan onder de contrlle van de Bankcommissies

Artikel 3.~

llachtigzing vanwege de Bankcommissie is vereist

voor 3.

~19.het oprjchten ven Belgische gemecnschappeli jke

gingsfon wdsens .

2° het wijzigen van de rechten van de onverdeelde

van deze beleggingsfondsen;

39 het vorspreiden,.ﬁabliceren of aanplakken door

beleg~
L. Sl m
elgenadrs

ae beheer—

vennootschappen wvan enigerlei document, verslag of ge-=-

schrift betreffende de door hen beheerde of be

beleggi ngsfonuoen.

Artikel 4.~

stuurde

De Koning bepualt, op het advies van de Bankcom-

.e. -/0,_0;‘. .
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19 de voorwaarden van de in artikel 2 bedoelde crkennings

~

209 de voorwearden van dc in artikel 3 bedoelde mechtisingensy

39 de wijze wanrop contrile wordt uitseoefend..

De ¥oning kun acn de Bankcommisgesie bevoegdheld var-

. lenen Hobt het toesinun van a

afwijkingen van de krachtens het
gerste 1lid, 1° ¢n 29 vastgestel

de reglementen,

Artikel 5,

De Baunkcommissic bepaalt,. bij een aan de Hinister
van Financién ter goedkeuring voorgelegd en in het Belgisch
Staatsblad bekendgenoakt reglement, de verplichtingen en de
verbodsregelen waarson zijn onderworpen het beheer van de
Belgische gencenschappelijke beleggingsfondsen en de open—

bare emissie vian effecten ter vertegenwoordiging van de

T
rechten der onverdceelde cigenaars..

De Bankcommissie kan voor de spreiding van de be~
leggingen co&fficinten vaststellen; zij kan deze co8ffi-
ciénten wijzigen, met divn verstande dat deze wijzigingen
niet gelden dan voor de ni.derhand tot stand gebrachte
fondsen. Zi]j kuon niet voorschrijven, dct bepaalde waarden
e gemecnschappelijke beleggingsfondscen worden Oopgenomenm

o

in

De Bankcommissic kon toestean dat van de bepaline-

gen van haar reglementen wordt afgeweken..

Artilzel 6,.-

Ingeval de bepalingen van deze wet en van de
uitvoeringsreglemnenten niet worden n«gekomen, kan de

Bankcommissie 3
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10 elke oproep tot deelnenming acan een Belgisch gemecenschap—
o

elijk beleggingsfonds opschorten:
., OO0 <O p b4

[@]
H
o

2% de in artikel 2 bedoclde crkerming intrelikens.

Bij intrekking van de erkenning vervalt de last-
geving der behcecervenncotschap van rechtswege. De Dankcome
missie wijst de voorlopige beheerders aan, en stelt hun
bevoegdheid en emolumenten viast., De voorlopige behecerders
rocpen de onverdeclde eilgenucrs in algencne vergadering
bijeen, om te beraadslagen en te beslissen over de voor
het tockomstig beheer of voor de liquidatie van het fonds
te treffen moatregelen., Behoudens bijzonder beding in de
overecnkonst, beraadslaagt de vergadering allecn geldig
voor zover de¢ acnwezige onverdeelde eigenaars ten minste
de helft van de uitgegeven cffecten bezitten of vertegen—
woordigen; 2i]j ncent hagr eeslissing met meerderhelid van dg,ﬂ

vertegenwoordiade effecten. i) i

Wanneer het in het vorige 11d of in bijzondere
bepalingen van de overeenkomst bepaalde guorum niet is be~
reikt in twee vergaderingen, waarvan de tweede ten minste
vijftien dagen na de eerste @s opgeroepen, stelt de Bank—
commissie de maatregelen vast die nowig zijn voor het

toekomstige beheer of voor de vereffening van het fonds,.

Onverninderd artikel 108, Titel V, Boek I, van
het Wethoek van koophondel is machtiging van de Bankcommis-—
sie vercist voor iedsrc openbare oproep onder cnigerlel
vorn met het oo op deeclnenlng aan andere dan Belgische

gemeenschappelijke beleggingsfondscen,

De Bankconmmisslc ken het bedrag waarvoor ecn op-
roep tot het publick wordt gericht, en de duur van dese
oproep beperken. Zij bepeolt asn welke voorwsarden noct

worden voldeon opdat zlj hoor machtlging zou goven en

handhaven,
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5

Z1ij won baor nachtiging intrekken wanncor do

door hinr bepaclde voorwaciden niet Zijn nagekonena

Artilkel 8,-

§ 1. Tercen de Reslissingen van de Bankconmissie,

k)

bi 6 en T,

J toepassing van de artikelen 2, 3, 1° en 2°

!
gerste en derde 1id, stast beroep open bij de linister

van Finonciéne.

§ 2, Het bercep moet binnen vijftien dagen no ken-

nisgeving ven de beslissing worden inzosteld; van het beroep

3
i

worden tegelijk de Minister van Financiln on de Bankcom-— "

nissic in konnis {rostwi&\“ﬁ@n terfFost annsetekende

brict.,

§ 3, Het beroep schorst de beslissingen die bij
toepascing van de artikelen 6, ecrste 1id, en 7, derde 1idh
z1ljin genorien,

§ 4. Wanneer hij over hut berocep uitspraak doety
heeft de lidnister van Financi&n de bevoegdheid die aan de
Bankcomuissie wordt to Gﬁewezoh door de bepaling krachtens

welke de beslissing wanrvan in beroep is gelomen, genomen

§ 5. De beslissingen vin de Minister van Finane—
cién en ven de Benkcommissie zijn net redenen omkleed; bij
cen ter post aangetckende bricf wordt daarvan kennis gegew

VEll,
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R 6. De Bankecuissie publiceert in nel Belglsch
Stantsbled de beslissingen bij toepescing ven artilel 6,
T5TC 1id; Pe, en ven crtikel T, derde 1id, genotlen nadat
initief zijn geworden. De bi] tecepassing vwn artiksl

EN

6, cerste 1id, 1°, genomen beslissingen kan zi) publiceren.

De Koning stelt de vergeeding voet dic door de
erkende bohecrvennootschoppen nan de Bankccmmissie dient

aitgekeerd evenals dic welke hoar verschuldigd is voor
het onderzoek van de annvragen 1ot nachtiging waarven sprake

in artikel 6.

Avtikel 10, -

B \
liet gevangenisstraf van een ucand tot een jaar
en met geldboete van viji tig frank tet tienduizend frank

of met een van dic straffen allecen, worden gestroft

19 zij die nmet overtreding van de artikelen 2, 3, 1, en
6 Belgische zemcenschaopeliike belezzingsfondsen beheren
¢f een beroep dcen op het publiek cm c¢p zodunige fondsen
in te schrijven; k
20 gij die met overtreding van artilkel 7, ecerste en derde
lid, een bercep doen op het publiek om op gemecuschappe—
ijke belegy ngesfondsen in te schrijven;

o L)
3¢ zij die met ecen bedrieglijk oovguerk de in de artikelen
4 en 5 bedoelde rezlementen of de in artikel 7, twee
lid, bedcelde voorwacrden en beperkingen nict in acht

nenens

e e/ s e




MOT. 45

40 zij die wetens —an de Bankconmissie onjulsie of one
vollecdige inlichtingen verstrekken of die met ecen
bedrlezlijk ooguerk de veriflicalies beletten waarasn
zij zich noeten onderwerpen, of weigeren de inlichtine-
gen te geven welke zli] moeten verstrekken,

De bepalingen van Boek I van het Wetboek van
Strafrecht, hoofdstuk VII en artikel 85 niet uitgezonderdy
zljn van tocepassing op de door deze wet gestrafte mis-
drijven.

Artikel 11,~ (tekst van artikel 10 van ontwerp,

behalve het 4°¢ dat wordt gewijzigd als volg

"40 voor het gepalen ven de meerwaarden worden de in een
- dndustri&le, conmmcrcifle of landbouwexploitatie
geinvesteerde mobilidnwaarden, wanneer zij in effecten
ter vertegenwoordiging van rechten van onverdeelde
elgenanrs van een gemeenschappeli jk beleggingsfonds
zijn omgezet, gencht verwezenlijkt te zijn tegen

een bepualde prijs als bedoeld onder 3°V,

Artikel 12.~

Elk jear publiceert de Bankcommissie ecen verslag
over de toepassing ven deze wet,.

Artikel 13.~=

Zij die vdédr de inwerkingtreding van deze
wet Belgische gemeenschappelijke beleggingsfondsen

beheerden of het publiek opracpen om cop dergelijke fondsen
in te schrijven, zijn gehouden zich naar de bepalingen

.,,,»,,,/'; »oe
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van deze wet te redrogen binnen de termiijn van <4n

jo.or te rekenen van hoar inwerkingtreding.

Inzevel erkenning of nachtiging werdt gewelgsy

wordt opgetreden zoals zezegod in artikel 6, tweede 1id.

WD

Artikel 14.-

§ 1., In artikel 18, eerste 1id, van het be-
sluit van de Regent van 26 Juni 1947 houdende het
Wetboek der Zegelrechien, bevestigd bij de wet van
14 Juli 1951,worden de woorden "@,7C procent" vervangen

dooxr de woorden '"CG,3C procent",.

§ 2. In wrtikell121, ingevoegd in het Wetboek
der wev het zegel gelijlkiestelde taksen door artikel 5C
voan de wet van 13 Augustus 1947 en gewljzigd door
artikel 12 van de wet van 13 Juni 1951, worden na de
woorden "of certificaten voan obligatién', de woorden
toegevoesd "of effecten geémitteerd Jdoor in Belgik
of in Belgisch-Congo gevestigde natuurlijke of rechts-~
personenter vartegerwoordlging of als tegenwaarde van
enigerlel aandelen, obligaties of openbare effecten
die ultgean van deirde vennoctschappen, geuwecnschappen
of overheden, of ven gedeelten ven dergeliljke aandelen,

obligaties of vean cpenbore effecten'.
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Deze wet trecat . . » in werking. De gevolgen
van deze wet, net ultzondering van artikel 13, eindigen
°p 31 December 1961,

Gegeven te
VAN KONINCSVZGE

De linister wvon Financién,




v chambre était composée de

'seieurs ¢ F.LEPAGE,
Heren @

J.COYETTE,
G, VAN BUNFEN,

G.PIQUED,

La concordance enbtre la ver-
on frangaise et la version néer-
ndaise a été vérifice sous le
ntrdle de M,LEPAGE,

LE GRETFIER -~ DE GRIFFIER,

(s.) G.PIQUET.

conseiller d'Etat,
raadsheeyr van State,
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greffHier adjoint,
adjunct~grifiier,
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De kamer was samengesteld uit

président
voorzlitter

illers d'Itat,
raadsheren van State,

grefrier
grifiier.

De overeenstemming tussen
de Franse en de Nederlandse %ekst
werd nagezien onder toemicht van
de H.LEPAGE,
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